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Conferinta internationala
a lAAER

In perioada 20-22 februarie 2014, la San Antonio, Texas,
SUA, s-a desfasurat Conferinta internationala organizata
de International Association for Accounting Educationand
Research (IAAER) si American Accounting Association
(AAA), la care au participat peste 300 de cadre didactice,
cercetatori si practicieni din toata lumea.

Prof. univ. dr. Pavel Nastase a participat la aceasta
conferinta in calitate de reprezentant al CAFR in Comitetul
Executiv al IAAER, fiind vicepresedinte al acestei asociatii.

in ziua premergatoare conferintei, a avut loc un workshop
dedicat prezentarii proiectelor de cercetare doctorala ale
tinerelor cadre didactice, care a fost condus de profesorul
Bjorn Jorgensen de la London School of Economics. Cu
acest prilej, a fost prezentata platforma online oferita de
KPMG pentru doctoranzii din domeniul contabilitatii, plat-
forma care ofera o serie de studii de caz si materiale di-
dactice, ce includ teme de mare actualitate din domeniul
auditului, fiscalitatii si eticii (www.KPMGUniversityCon-
nection.com).

Lucrarile conferintei s-au desfasurat in plen si pe mai multe
sectiuni paralele. Cele doua sesiuni plenare au avut drept
teme ,Integrarea raportarilor financiare”, prezentator fiind
Eric Hespenheide, de la Consiliul International de
Integrare a Raportarilor si, respectiv, ,Viitorul auditului”,
prezentare facuta de Institute of Chartered Accountants of
England and Wales (ICAEW).

in sectiunile paralele au fost dezbatute peste 60 de Iucrari
de cercetare din domeniul contabilitatii financiare,
contabilitatii manageriale si auditului. Abordarile
diferentiate pe arii geografice i tari au oferit oportunitatea
fiecarui participant de a invata din experienta altora.
Dezbaterile pe aceste teme au fost coordonate si animate
de trei personalitati importante din domeniul contabilitatii:
Mary Barth — presedintele al AAA, Charles Horngren,
profesor de contabilitate la Universitatea Stanford, SUA si
Kazuo Hiramatsu — presedintele IAAER.

La 20.02.2014, in calitate de vicepresedinte al IAAER,
prof. univ. dr. Pavel Nastase a participat la sedinta
Comitetului Executiv (CE). In finalul sedintei Mario Abela,
consilier IFAC pe politici publice si reglementare, a
prezentat principalele directii de dezvoltare a IFAC si a
raspuns la intrebarile puse de membrii CE.

Pentru eficientizarea site-ului IAAER privind comunicarea
cu membrii sai, prof. univ. dr. Pavel Nastase a propus
introducerea unui modul informatic de alertare prealabila a
membrilor IAAER privind plata cotizatiilor aferente,
propunere care a fost acceptata si va fi inclusa in
dezvoltarea actuala a site-ului.

Seminar organizat de
Banca Mondiala

Tn perioada 11-12 februarie 2014 Ana Dinca, prim-
vicepresedinte al Consiliului CAFR, si Daniel Botez,
membru al Consiliului CAFR, au participat la seminarul
organizat la Viena de Banca Mondiala — Centrul pentru
Reforma Raportarii Financiare (CFRR), in cadrul
programului REPARIS — Road to Europe: Program of
Accounting Reform and Institutional Strengthening, cu
tema Audit Training of Trainers (ToT). Au participat 34 de
persoane din zona tarilor incluse in programul REPARIS:
Albania, Bosnia si Herzegovina, Croatia, Kosovo,
Macedonia, Moldova, Muntenegru si Serbia. Delegatia
CAFR a avut statut de invitat gi a participat activ la studiul
de caz si la discultii.

Seminarul a avut drept scop sprijinirea organismelor
profesionale din tarile cuprinse in programul REPARIS in
organizarea $i implementarea programelor de pregatire
profesionala continua pentru auditorii statutari si firmele de
audit. In mod specific, acest seminar a urmarit sa
inlesneasca insusirea cunostintelor si schimbul de
experienta cu privire la organizarea, implementarea,
predarea si controlul de calitate in scopul pregatirii
profesionale continue efectiva si de succes si sa dezvolte
capacitatea formatorilor in domeniul auditului de a furniza
0 pregatire de inaltd calitate. De asemenea, in colaborare
cu participantii, s-a cautat sa se dezvolte un studiu de caz
integrat si sa se simuleze un dosar al clientului care sa
constituie o referinta de predare pentru formatori.

Seminarul a urmarit in particular nevoile practicienilor in
audit mici si mijlocii de a implementa Standardele ISA, in
contextul Codului Etic si sa sustina practicienii in
dezvoltarea la nivelul firmei i a angajamentului a unor
proceduri de asigurare a calitatii, agsa cum sunt stabilite de
ISQC1 si in contextul obligatiilor organismelor profesionale
membre ale IFAC.

Studiul de caz a fost moderat de Atanasko Atanasovski,
consultant CFRR si de Kalina Sukarova, specialist in
management financiar al CFRR. Au mai avut prezentari
Vitalie Corniciuc, din Republica Moldova, si Mag Thomas
Scholler, specialist in training.

Nivelul mediu al onorariului orar

in urma inspectiilor de calitate efectuate de Departamentul
de Monitorizare si Competenta Profesionald al CAFR, in
anul calendaristic 2013, asupra misiunilor de audit
efectuate de membrii CAFR pe baza situatiilor financiare
de la 31.12.2011 si 31.12.2012, a rezultat un nivel mediu al
onorariului de 96 lei/ora.



Idei pentru economia de timp si eficienta

ntr-o lume a afacerilor bulversata de criza si marcata de o ,isterie” a reformelor,

ideea de responsabilitate pare a fi colacul salvator. Paleta serviciilor pe care este

indreptatit sa le ofere auditorul financiar este destul de diversa, fiind reglementate
de Standardele Internationale de Audit. Piata auditului se afla insa in contractie, iar
concurenta devine tot mai acuta. In aceste conditii notorietatea, performanta, calitatea
profesionistului sau a firmei de audit sunt adesea atuuri importante, care se pot pas-
tra, consolida prin capacitatea de a folosi tehnici din ce in ce mai sofisticate, capabile
s& ajute la evaluarea cat mai corectd si cu economie de timp a situatiilor financiare
supuse analizei.

Céteva dintre studiile pe care le supune atentiei cititorilor acest numar al revistei si-au propus
tocmai sa releve atat unele metode de lucru moderne, cat si anumite solutii de natura organiza-
“torica si normativa menite sa ajute auditorul financiar in diferite ipostaze conferite de specificul
unei misiuni de audit.

Se vorbeste in aceste articole despre transparenta informationald, estimarea denaturérilor contabile, eficienta
guvernarii, perceptia coruptiei, temeinicia normelor fiscale si riscurile asociate activitatii comerciale. De aceea,
putem aprecia ca anumite constatari, concluzii si idei desprinse din studiile respective ar putea fi in bund masura
utile clientilor directi sau potentiali ai auditorilor financiari, fie c& acestia sunt entitéti private sau institutii publice.
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Studiu privind
structura
comitetelo

de audit
in Romania

Melinda Timea FULOP*

I iroducere

Study on the Structure of the Audit Committee ~ Reactile l2 numdrul din ce In ce mai

mare al falimentelor din ultimii ani si

|n Roman |a mai ales al crizelor financiare provocate
) . ) . . . de erorile si de fraudele financiar-con-
This study examines the structure of the audit committee. The main reason for this

investigation is the importance of the audit committee. By reviewing the literature on this
subject the author found a series of studies concerning the audit committee. For this
analyze the author realized a quantitative study which focuses on the structure of the

tabile duc la constientizarea si cresterea
semnificativa a interesului pentru ceea
ce reprezintd procese de guvernanti
corporativa eficientd a entitatii.

audit commitiee. Majoritatea acestor mari falimente si
The results show that even though Romania is still an emergent market, Category | list- ctize financiare au avut ca motor de
ed companies on Bucharest Stock Exchange (BVB) tend to keep the code of corporate pornire i au fost provocate de lipsa de
governance. Following this study, the author concluded that the role of the audit com- integritate a unei parti a managementu-
mittee is crucial, although some aspects are more or less unevaluated by the compa- lui acelor entitagi si inlesnite i conti-
nies from the sample on which the study was conducted. nuate prin metode creative ale contabi-
Key words: audit committee, BVB, committee structure litdgii. ‘Toate acestea aveau ca scop o
JEL Classification: M41, M48, M40 raportare financiard frauduloasd de pe
urma cdreia managerii interesati aveau
Cuvinte cheie: comitete de audit, BVB, structura comitetului parte de cAstiguri nejustificate.

* Asistent univ.dr., Universitatea Babes-Bolyai, Facultatea de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor, Cluj-Napoca, Catedra de Contabilitate si
Audit, email: fulop_melinda@yahoo.de
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Comitetul de audit este un concept al
guvernantei corporative eficiente §i un
motor al transparentei informatilor
financiare si non-financiare, ale carui
preocupdri esentiale sunt concentrate
pe directia organizarii §i asigurarii unei
bune functionari a controlului intern,
auditului intern §i a relatiei acesteia cu
auditul extern (Ghita&Spranceans,
2012).

Literatura de specialitate subliniaza rolul
comitetului de audit care ar trebui si fie
foarte important in consolidarea con-
troalelor financiare ale unei entitati
(Collier, 1993; Vinten &Lee, 1993).

O serie de studii au constatat ca in enti-
tatile cu un comitet de audit, in special
atunci cand acest comitet este activ si
independent, riscul aparitiei unor fraude
este mai redus (Beasley et al, 2000,
Abbott et al, 2000; McMullen, 1996) ca
si riscul altor abateri de raportare

(McMullen, 1996).

Comisiile de guvernantd corporativa si
autorititile de reglementare din intreaga
lume au abordat necesitatea unui comi-
tet de audit eficace; mai mult decat atat,
impun ca entittile cotate la bursi sa
infiinteze un comitet de audit (Uniunea
Europeana - UE, a opta directiva pri-
vind dreptul societdtilor comerciale,
2006; Smith Report, 2003).
Recunoscand faptul ca existenta unui
comitet de audit nu garanteaza ca acesta
ar fi eficient, atentia s-a mutat la com-
ponenta si activitatile comitetelor de
audit (Fulop, 2012). Recomandarile s-au
concentrat asupra independentei si a
expertizei membrilor comisiei, precum
si pe frecventa reuniunilor comitetului
(Raport Smith, 2003). Cercetirile in
domeniu sugereaza ca existd o diver-
gentd considerabild in structura reco-
mandati si rolul comitetelor de audit

(Collier & Zaman, 2005).

La nivel national, recomandarile OECD
au fost preluate in Codul de
Guvernanta Corporativa elaborat si
publicat de Bursa de Valori Bucuresti.
Astfel, comitetul de audit este un comi-
tet permanent, independent, subordonat

direct consiliului de administratie, avand

functie consultativa. Comitetul de audit
este format dintr-un numar de cel putin
doi membri neexecutivi ai consiliului de
administratie sau ai consiliului de supra-
veghere, dupd caz, ori din alti reprezen-
tanti desemnati de adunarea generald a
actionarilor, dintre care unul va fi prese-
dinte.

Metodologia cercetarii

In cercetarea noastra stiintificd, am
urmadrit a realiza o clasificare a metode-
lor folosite, dupd urmaitoarele criterii:

= Dupi criteriul temporal, am folosit
metoda longitudinala, deoarece am
analizat fenomenele si faptele in
evolutia lor, sub influenta conditii-
lor de piata, precum si a legislatiei.
Aplicarea acestei metode a constat
in realizarea unui istoric al
conceptelor.

=» Dupi tipul demersului investigativ,
am utilizat metoda calitativd, deoa-
rece ne-am folosit de observatie si
de analizd, aplicate asupra datelor si
informatiilor regasite in cadrul lite-

raturii de specialitate §i in rapoarte-
le unor organisme internationale
interesate de tematica auditului
intern $i a guvernantei corporative,
dar am utilizat studiul de caz ca
instrument al acestei metode.

Rezultatele studiului

Poate fi observata striduinta Romaniei
de a se conforma practicilor celorlalte
tari in domeniul guvernantei prin incer-
carea de a indeplini cerinte precum:
existenta propriului Cod de guvernangi
corporativa al Bursei de Valori
Bucuresti, prin publicarea on-line de
citre companii a declaratiilor ,,aplici sau
explici” si a unor informatii legate de
guvernanta corporativi, structurile de
conducere, comitetele infiintate, pre-
cum si intocmirea si furnizarea unor
rapoarte anuale ce contin informatiile
financiare (si nu numai) atat de necesare
tertilor. Cu toate acestea, in urma anali-
zarii acestor surse de informare aminti-
te mai sus, se pare ca, la nivelul tarii
noastre, incd nu s-a constientizat pe
deplin importanta si necesitatea organi-
zarii unor structuri de guvernanti si, in
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spetd, a unor comitete de audit, care sa

respecte anumite principii de indepen-
denta, experientd profesionald, caracte-
rul non-executiv al membrilor, compo-
zitia comitetului, astfel incat sd se reali-
zeze alinierea practicilor comitetului de
audit la o structurd adecvatd de guver-
nanta corporativi si constientizarea fap-
tului cd aceste practici trebuie indeplini-
te intrucat pot crea plus valoare compa-
niei §i nu pentru ca sunt impuse prin
reglementari i legi.

a) EXISTENTA COMITETELOR DE
AUDIT

Consiliul de administratie are obligatia
sd infiinteze un comitet de audit pentru
a-1 asista in indeplinirea responsabilitati-
lor sale in domeniul raportarilor finan-
ciatre, al controlului intern si in cel al
administrarii riscurilor (Recomandarea
27 din cadrul Codului de guvernanti
corporativd al BVB). Consiliul de admi-
nistratie sau comitetul de audit vor exa-
mina in mod regulat eficienta raportari-
lor financiare, controlul intern si siste-
mul de administrare a riscurilor adopta-
te de entitate, se vor asigura cd analizele

4/2014

de audit efectuate, precum si rapoartele
de audit elaborate ca urmare a acestora
sunt conforme cu planul de audit apro-
bat (Recomandarea 28 din cadrul
Codului de guvernanti corporativi al

BVB).

Comitetului de audit 1i revine atributia
de a sprijini consiliul de administratie in
monitorizarea credibilitatii si integritatii
informatiilor financiare furnizate de
societate. De asemenea ,,Comitetul de
andit va fi informat despre programml de acti-
vitate a anditorului extern §i va prini un
raport din partea acestuia in care vor fi descri-
se toate relatiile existente intre anditornl
extern, pe de o parte, §i societate §i grupul din
care face parte, pe de alta. Comitetul de andit
va face recomandari CA privind selectarea,
numirea, re-numirea §i inlocuirea anditorulni
extern, precum §i termenii §i conditiile remune-
rarii acestuza. Acest comitet de andit va moni-
toriza independenta si obiectivitatea anditoru-
i extern, in special prin monitorizarea rota-
tiei partenerilor in firma de audit” (Reco-
mandarea 32, din cadrul Codului de gnver-
nantd corporativd al B1”B).

Ceea ce ne-a surprins analizind declara-
tia ,,aplici sau explici” pe anii 2009,
2010, 2011 si, respectiv, 2012 a fost

COMITETULDEAUDIT

Comitetul de audit este un
concept al guvernantei
corporative eficiente si un
motor al transparentei
informatilor financiare gi
non-financiare, ale carui
preocupari esentiale sunt
concentrate pe directia
organizarii i asigurarii unei
bune functionari a
controlului intern, auditului
intern si a relatiei acesteia cu
auditul extern

existenta In cadrul companiei a unui
comitet de audit la un numair de 21 de
entitati (reprezentand 87,5%), precum
se poate observa in Figura 1, din tota-
lul de 24 de entitati analizate pe anul
2012, pe cand in anul 2009 doar 38%
din companiile analizate au avut Infiin-
tat un comitet de audit.

Numarul de 15 entitati care detin un
comitet de audit in anul 2010 este de
apreciat, in comparatie cu rezultatele
obtinute in anul 2009. Rezultatele indica
faptul ci se aplicd recomandarea nr. 27
din cadrul Codului de guvernanti cor-
porativd al BVB, la care ne-am referit
antetioft.

In anul 2012 comitetul de audit se regi-
seste In randul a 21 companii (87,5%),
care sustin c4 au infiintate astfel de
comitete de audit. Alro S.A. afirma prin
intermediul raportului anual ci nu exis-
td un comitet de audit, insd responsabi-
litatile sale sunt indeplinite de consiliul
de administratie, motivind ci infiintarea
unui comitet de audit ar fi inutild. Acest
lucru se poate datora permisivititii
Codului de guvernanti al BVB, care nu
obligd companiile la infiintarea comite-
tului, ci sugereazd doar acest lucru.



I Figura 1. Existenta unui comitet de audit 2009-2012
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Cel mai ingrijoritor este faptul ci, asa tii” (Declaratia ,,aplici sau explici” 2012,
R27); Impact Developer&Contract S.A.
—,,Nu existd comitet de audit la nivel

cum se distinge si din figura nr. 1, In
anul 2012, dintre companiile evaluate
nu aveau constituit comitet de audit
12,50%, respectiv 4 firme. Am vazut
explicatiile responsabililor de la Alro
S.A.; iata care au fost motivatiile celor-
lalte trei: Socep S.A. — ,,Avem doar
audit financiar i audit in privinta calita-

I Figura 2. Independenta presedintelui comitetului de audit

M nu se ofera informatii privind
independenta presedintetului
comitetului de audit

de consiliu de administratie” (Declaratia
,»aplici sau explici” 2012, R27);
Electromagnetica S.A. — ,,Sarcinile si
responsabilititile comitetului de audit
sunt preluate de consiliul de administra-
tie, care se consultd periodic cu auditul

B presedintele comitetului de audit
nu face parte din managementul
executiv al companiei

I presedintele comitetului de audit
este independent si nu face parte
din managementul executiv al
companiei

Sursa: Proiectie realizatd de autoare

si controlul intern” (Declaratia ,,aplici
sau explici” 2012, R27).

b) INDEPENDENTA PRESEDINTELUI
COMITETULUI DE AUDIT

In continuare ne vom indrepta atentia
asupra companiilor care detin un comi-
tet de audit si totodatd vom prezenta
rezultatele pentru anul 2012, care consi-
derdm cd sunt cele mai relevante pentru
studiul nostru. Legate de independenta
presedintelui comitetului de audit,
rezultatele obtinute In urma analizei
intreprinse de noi aratd c 7 din cele 21
de companii care au infiintat un comitet
de audit nu oferd informatii privind
independenta presedintelui comitetului
de audit, iar in cazul a 9 companii pre-
sedintele comitetului de audit este inde-
pendent si nu face parte din manage-
mentul executiv al companiei

(Figura 2).

C) STRUCTURA COMITETULUI DE
AUDIT

In general, in cele mai multe Coduri de
guvernantd corporativa se vorbeste de
un numar ideal de trei pana la sase
membri (PWC, 2003). Bertschinger si
Schaad (2003) sunt de pdrere ca totalul
membrilor comitetului de audit sa nu
depidseasca un numdr de patru per-
soane decit in cazuri exceptionale. in
general, putem afirma cd numarul
membrilor comitetului de audit este in
legatura directa cu marimea entitatii §i
volumul de munci. Raportul Blu
Ribbon (1999, SUA) si Codul
Combined (2003, UK) recomandi un
numar minim de membri ai comitetului
de audit doar la entititile care detin o
valoare de piata de minim 200 milioane
de dolari, respectiv fac parte din FTSE
350 Index.

Din informatiile oferite de entititile din
categoria I, BVB, Figura 3 infatiseaza
situatia existentd a structurii comitetului
de audit la nivelul companiilor incluse
in esantion.
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Pe baza graficului putem sesiza ci pen-
tru 7 companii din cele 21, la nivelul
cirora nu s-a identificat prezenta unui
comitet de audit (adicd 33%), structura
acestuia nu este publicatd. Totodata, la
polul opus, se situeazd doud companii
(10%) ale cdror comitete includ intre 3
si 5 membiri i presedintele comitetului
de audit. Au mai fost identificate, de
asemenea, 12 companii (57%) la care
comitetul de audit include doi membri
si presedintele comitetului de audit.

d) MEMBRII INDEPENDENTI

De la inceputul anilor 90 se pune un
accent deosebit pe independenta mem-
brilor comitetului de audit (Bockli,
2004). Cerintele codurilor si reglemen-
tarilor privind independenta membrilor
comitetului de audit variazd de la un
cod la altul si, totodatd, aria de interpre-
tare este diferitd.

Raportul Blue Ribbon contine 10 reco-
manddri cu privire la comitetele de
audit, printre care se afld si o serie de
recomandari cu privire la independenta
membrilor comitetelor de audit:

1. Membrii comitetului de audit trebu-
ie sa fie independenti de restul enti-
tatii.

2. Comitetul de audit trebuie si fie
constituit exclusiv din membrii care
nu fac parte din conducerea entitatii.

3. Comitetul de audit trebuie si fie
compus din cel putin 3 membri
independenti. Acestia trebuie sd
dobandeascd cunostinte aprofundate
in domeniul financiar-contabil.

De asemenea, legea Sarbanes Oxley
aduce recomandari cu privire la inde-
pendenta membrilor comitetului de
audit.

In Codul de guvernanti corporativa
emis de BVB, in cadrul recomandarii 29
se specificd cd un comitet de audit tre-
buie sa fie alcituit in exclusivitate din
administratori neexecutivi si va contine
un numir suficient de administratori
independenti.
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I Figura 3. Structura comitetului de audit

Sursa: Proiectie realizata de autoare

Analizand independenta membrilor
comitetului de audit, am obtinut urma-

toarele rezultate prezentate in Figura 4.

Pentru un numir de 7 companii (33%)
criteriile de independentd ale membrilor
comitetului de audit nu sunt disponibi-
le, 2 companii (9%) admit cd propriul
comitet de audit include cel putin un

W Structura comitetului de
audit nu este publicata

B Comitetul de audit este
format din 2 membri si
presedintele comitetului
de audit

Il Comitetul de audit este
format din 3-5 mebri si
presedintele comitetului
de audit

membru independent, care nu este
membru executiv. in cazul a 5 companii
din esantion (24%) toti membrii comi-
tetului de audit sunt neexecutivi, insa
existd un numdr de 5 companii (24%)
in care situatia este si mai bund, in sen-
sul ca toti membrii comitetului de audit
sunt neexecutivi, iar unul din ei este
independent, asa cum si codul roman

I Figura 4. Membrii independenti

Sursa: Proiectie realizaté de autoare

I Informatiile privind independenta
membrilor comitetului de audit nu
sunt disponibile

Bl Comitetulde audit include cel
putin un membru independent

I Toti membrii comitetului de audit
sunt neexecutivi

I Toti membrii comitetului de audit
sunt neexecutivi, iar unul din ei
este independent

[ Toti membrii comitetului de audit
sunt independenti neexecutivi
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de guvernanti o cere. Existd si situatia
ideald in cazul a 2 companii din totalul
de 21 in cadrul cirora s-a identificat un
comitet de audit in care toti membrii
comitetului de audit sunt independenti
neexecutivi.

e) EXPERIENTA PROFESIONALA
A MEMBRILOR COMITETULUI
DE AUDIT

In zlele noastre se recunoagte pe plan
international necesitatea unui expert
financiar intr-un comitet de audit. Acest
expert financiar trebuie sd detina
cunostinte de contabilitate si de finante
pentru a putea face rapid legaturile
necesare si, totodatd, pentru a putea
gasi raspunsurile rapid la intrebari preci-
se (Bockli, 2004). Deja in Raportul Blue
Ribbon se mentioneazi necesitatea unui
expert financiar, aceastd recomandate
fiind preluatd dupa trei ani si de legea
Sarbanes Oxley (sec.407). Codul
Combined (princ.C.3.1.) face, de aseme-
nea, recomandarea ca unul dintre mem-
brii comitetului de audit si fie expert
contabil.

Experienta profesionala a membrilor
comitetului de audit este un alt element
important de bund practicd a comitetu-
lui de audit care este cerut, in general,
de codurile guvernanta corporativa.
Codul de guvernanti corporativd roma-
nesc nu prezinta informatii si cerinte in
acest sens, insa rezultatele analizei noas-
tre aratd cd foarte multe din companii
nu prezintd informatiile legate de expe-
rienta profesionala a membrilor comite-
tului de audit, dar sunt companii care
detin membri experti in domeniul
financiar - contabil sau auditori
(Figura 5).

In cadrul 2 13 companii (cu o pondere
de 62%), informatiile referitoare la
experienta profesionald a comitetului de
audit sunt insuficiente, acest lucru
reprezentand un punct slab al compa-
niilor cotate la Bursa de Valori
Bucuresti. Pentru trei companii (14%)
cel putin un membru al comitetului de

I Figura 5. Experienta profesionald a membrilor comitetului de audit

Sursa: Proiectie realizatd de autoare

audit are experientd in domeniul finan-
ciar-contabil sau de audit, in timp ce
pentru alte doud rezultatele in acest
sens sunt mai bune, majoritatea mem-
brilor comitetului de audit avand expe-
rientd in domeniul financiar-contabil
sau de audit. In cadrul esantionului s-au
intalnit si companii care acorda o
importantd ridicatd acestui aspect,

M Nu se ofera informatii

M Cel putin un membru al comitetului
de audit are experienta in domeniul
financiarcontabil sau audit

B Majoritatea membrilor comitetului
de audit au experienta in domeniul
financiar-contabil sau audit

M Toti membrii comitetului de audit
au experienta in domeniul
financiar-contabil sau audit

intrucat pentru 3 companii (14%) din
cele 21 toti membrii comitetului de
audit au experientd in domeniul finan-
ciar-contabil sau de audit.

f) NUMARUL DE SEDINTE

Pe langa gradul de maximizare a profi-
tului este foarte important ca aceste




Figura 6. Numarul intalnirilor pe an

Sursa: Proiectie realizata de autoare

comitete de audit si desfdsoare o activi-
tate efectivi si totodatd si isi impartd
timpul efectiv, precum spunea
Herdman (2002), intr-un cuvant ,,tim-
pul”. ,,Membrii comitetului de audit tre-
buie s aloce suficient timp pentru inte-
legerea situatiilor financiare expuse de
departamentul contabil pentru a se
putea consulta cu experti contabili

B Nu se ofera informatii
B intre 2-4 ntalniri pe an

Bl Mai mult de 4 intalniri pe an

externi in vederea clarificirii anumitor
dificultiti” (Herdman, 2002).

Pentru indeplinirea adecvatd a sarcinilor
este foarte important ca membrii comi-
tetelor de audit sa se intruneascd in
sedinte regulate. Deja in anul 1992 se
mentioneaza in Raportul Cadbury un
numdr de doud sedinte pe an (in Anexa
4 paragraful 6). Pentru indeplinirea
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cerintelor din zilele noastre se considerd
cd acest numar de doud sedinte pe an
este prea putin pentru volumul de
munci existent. Pentru a sublinia
importanta sedintelor, Raportul Smith
(paragraful 2.7.) sugereazd un numar
minim de trei sedinte anuale cu mentiu-
nea: ,,Comitetului de audit trebuie si se
intalneascd de cate ori este necesar pen-
tru a dezbate rolul si responsabilitatile
comitetului de audit”.

Numirul sedintelor este in stransa lega-
turd atat cu volumul de munci, cat si cu
nivelul de responsabilitate pe care il
detine comitetul de audit; astfel PWC
(2003) ca si Bertschinger si Schaad
(2003) recomanda un numadr optim de
trei pand la patru sedinte anuale.

Cu privire la numarul de intalniri ale
comitetului de audit, codul de guver-
nanta corporativi al Romaniei prevede
ca acest comitet sd se intruneasca de cel
putin doua ori pe an. Pe langa aceastd
recomandare comitetul se poate intalni
ori de cate ori va fi nevoie pentru bunul
mers al companiei si pentru indeplini-
rea obiectivelor sale. Numarul de intal-
niri ale comitetului de audit pe parcur-
sul unui an pentru companiile studiate
de citre noi este reliefat in Figura 6.

Se poate remarca faptul ci, desi codul
de guvernanti reglementeaza aspectul
cu privire la numdrul de intalniri ale
comitetului de audit, majoritatea com-
paniilor, mai exact un numar de 13
companii din totalul de 21 analizate
(62%), nu publica informatii in rapoar-
tele anuale cu privire la numarul de
intalniri ale comitetului de audit pe par-
cursul unui an. Pe de altd parte, un
numdr de 6 companii, echivalentul a
29% din total, indeplinesc cerintele
Codului de guvernanti al BVB, infor-
mand ca numdrul de intalniri ale comi-
tetului lor de audit pe parcursul unui an
este intre 2 si 4. Situatia cea mai favora-
bild, chiar mai beneficd decat cea pro-
pusd in cod, este practicatd de numai 2
companii (9%) care declari ci, pe pat-
cursul unui an, comitetul de audit se
intruneste de mai mult de 4 ori.
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Concluzii

In concluzie, considerim foarte impot-
tantad respectarea Articolului 7 din
Codul de guvernanti corporativa al
BVB (Transparenta, Raportarea
Financiara, Controlul Intern si
Administrarea Riscului) care reglemen-
teazd, in principal, schimbul informatio-
nal §i transparenta corporativa a entiti-
tilor. Daca analizam publicarea situatii-
lor financiare, aceasta trebuie efectuati
la timp si in mod corect prin prezenta-
rea tuturor aspectelor importante.

Majoritatea entitatilor din categoria I
listate pe piata reglementata si-au inde-
plinit, in general, obligatiile cu privire la
realizarea §i transmiterea informatiilor
financiare in ultimii ani. Trebuie sa sesi-
zam nerespectarea cerintelor de rapor-

tare privind situatiile financiare consoli-
date (Tiron-Tudor A., 2010). Dupd
parerea noastrd, aceastd problema s-ar
putea rezolva prin aplicarea unor sanc-
tiuni acestor entitati.

O altd concluzie importanti este legatd
de neindeplinirea de citre majoritatea
entitatilor cotate la Bursa de Valori
Bucuresti a cerintelor privind transpa-
renta $i guvernanta corporativa. Desi
existd entitdti atat in cadrul categoriei I,
cat si la nivelul intregii Burse de Valori
Bucuresti care indeplinesc criteriile
minimale privind transparenta informa-
tillor, consideram ca sunt necesare
imbunitatiri in acest domeniu.
Rezultatele studiului aratd ci entitétile
nu indeplinesc cerintele de guvernanti
corporativd sau nu sunt pregatite pen-

tru acest pas, cel putin prin prisma ele-
mentelor analizate. In urma evaluirii in
totalitate a companiilor din esantionul
de la nivelul Romaniei, putem conclu-
ziona ci, desi tara noastrd a inceput sa
se alinieze cerintelor si practicilor inter-
nationale cu privire la guvernanta cor-
porativi si comitetul de audit, totusi, la
nivelul practicii din entitatile listate la
categoria I a Bursei de Valori Bucuresti
nu s-a inteles deocamdata in intregime,
importanta, rolul si semnificatia unui
astfel de comitet de audit in cadrul enti-
tatii, neconstientizandu-se totodata
aportul de plusvaloare pe care l-ar
putea aduce acest comitet companiei,
dar si semnificatia asupra stabilizdrii
increderii investitorilor si asupra calitatii
procesului de raportare financiard
(Bota-Avram, 2012). @

Bibliografie

Abbott, L. J., Park, Y., & Parker, S. (2000), The effects of andit com- McMullen D.A. (1996), Audit committee performance: an investigation

mittee activity and independence on corporate frand, Managerial
Finance, 26, 55-67;

Beasley, M. S., Carcello, ].V., & Hermanson, D.R. (2000),
Frandulent financial reporting: 1987-1997, An analysis of U.S.
public companies, New York: Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO);

Belsley, D. A., Kuh, E. & Welsch, R. E. (1980), Regression
Diagnostics: Identifying influential data and sources of collinearity,
New York: John Wiley;

Bertschinger, Peter/Schaad, Martin(2003), Beitrag zur Corporate
Governance in der Schweiz, Zurich;

Bockli, P. (2004), Schweizer Aktienrecht (3. Aufl.), Zirich:
Schulthess, ISBN (13): 978-3-7255-4733-3;

Bockli, P (2005), Audit Committee. Der Priffungsansschuss des
Verwaltungsrates anf Gratwanderung zwischen Ubereifer und
Unsorgfalt, Schriften zum Aktienrecht, Bd. 22, Zirich;

Bota-Avram, C. (2012), Practicile comitetnlui de andit in contextul
guvernantei corporative — cercetare asupra firmelor listate la B1'B,
Revista ,,Audit Financiat”, nr. 12, CAFR, Bucuresti;

Collier, P. & Zaman, M. (2005), Convergence in European corporate
governance: The andit committee concept, Corporate Governance,
Vol. 13,No. 6, pp. 753-68;

Collier, P. A. (1993), Audit committee in major UK companies,
Managerial Auditing Journal, 18(3), 25-30;

Fulop, MUT. (2012), Auditul in guvernanta corporativa, Editura
Alma Mater, Cluj-Napoca

Ghita, M., Spranceana, M., Ro/ul si necesitatea infiintarii comitetelor
de audit, Revista ,, Tribuna Economicd” nt. 46, 2012

Herdman, R. K. (2002), Making Audit Committees More Effective
[Speech], http://www.sec.gov/news/speech/spch543.htm

10

of the consequences associated with audit committees, Auditing: A
Journal of Practice & Theory, 15(1), 87-103;

Tiron Tudor A., Fulép M.T. et al. (2009), Fundamentele auditulni
financiar, Editura Accent, Cluj Napoca;

Vinten, G., & Lee, C. (1993), Audit committees and corporate control,
Managerial Auditing Journal, 8(3), 11-24;

Banca Mondiald, Corporate governance. Best practices (2007),
http:/ /www.wotldbank.org/

*Hk Codul de gnvernantd al Bursei de Valori Bucuresti, BVB, 2008,
disponibil la adresa:
http:/ /www.ecgi.org/codes/code.phprcode_id=252;

Butrsa de Valoti Bucurest, http://www.bvb.ro/

Cadbury Report:
http://en.wikipedia.org/wiki/Cadbury_Report”

Codul Combined, European Corporate governance institute
(2009), http:/ /www.ecgi.org/codes/all_codes.php

European Corporate Governance Institute (2009), Legea Sarbanes
Oxtey (2002), http:/ /www.ecgi.otg/codes/all_codes.php

European Corporate Governance Institute (2009), Raportul
Blue Ribbon, http://www.ecgi.org/codes/all_codes.php

European Corporate Governance Institute (2009), Raportul
Smith, http://www.ecgi.otg/ codes/all_codes.php

European Corporate Governance Institute (2009), Raportul
Turnbull, http:/ /www.ecgi.org/ codes/all_codes.php

OECD, Principitle Guverndrii corporative, www.oecd.org

PWC (2003), Aundit Committees. Good practices for meeting market
excpectations (2nd ed.), http:/ /www.pwe.com/en_GX/gx/ifrs-
reporting/pdf/audit_committees_2nd_ed.pdf

Audit financiar, anul XII



B - Studiugempiricila nivelsl
psistemulurvant

FINANCIAR

e CErcetare

7
-

eUropeail

Cristina Alexandrina STEFANESCU*

External Audit and Information Transparency — Empirical Study on
European Banking System

Basing on the external audit's role in influencing corporate gov-
ernance effectiveness, by enhancing the credibility of financial
information through transparent financial reporting, external
auditors being often considered as “gatekeepers” who monitor
managerial behavior on behalf of other stakeholders, the follow-
ing research question arose: “How does corporate governance,
assessed through external audit affect information transparency
and financial performances in banking system?”
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hypotheses derived from the research question confirms the sta-
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improve transparency, thereby reducing asymmetric information,
without any influence on the financial performances achieved in
European banking system.
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Introducere

Problemele transparentei informationa-
le, ale guverndrii corporative si ale eticii
in domeniul financiar au devenit subiec-
te tot mai des analizate si dezbatute, in
special in urma scandalurilor si colapsu-
lui unor mari corporatii precum Enron
sau WorldCom, dar si a falimentului
unor institutii bancare de renume ca
Lehman Brothers sau Barings Bank.
Lipsa dezviluirii corespunzitoare a
informatiilor a fost adesea considerata
drept una dintre cauzele majore ale
recentei crize financiare, afectand nega-
tiv increderea publicului in raportarile
oferite de entititi.

Toate aceste situatii au condus treptat la
necesitatea asigurdrii unei mai bune
guvernante si la cresterea transparentei
in cadrul companiilor din intreaga lume,
creand totodatd premisele unor demer-
suri de cercetare atractive, dinamice si
provocatoare in lumea academica.

Multe studii orientate asupra mecanis-
mului de guvernanta corporativa au
analizat componentele sale prin prisma
succeselor atinse sau a inevitabilelor
esecuri ale companiilor, concluzionand
ci un sisten de guvernantd corporativa de
slabd calitate afecteazd negativ valoarea unei
entitati, in timp ce un zecanism de gnver-
nantd corporativa solid imbundtdteste eficienta
acestora. De asemenea, transparenta
informatiilor si calitatea sistemului de
guvernantd corporativa sunt considerate
a fi doud concepte strans legate — o cit
gradul de transparentd este mai ridicat cu atat
practicile de gnvernantd corporativd sunt supe-
rioare calitatin.

Bazandu-ne pe aceste coordonate, pre-
zenta cercetare stiintificd si-a propus sa
ofere argumente menite si confirme
prezumtia existentei unei stranse lega-
turi intre guvernanta unei organizatii,
pe de o patte, si nivelul de dezviluire a
informatiilor si performantele financia-
re atinse, pe de altd parte, focalizandu-
se asupra auditului extern si a rolului
sau in cadrul procesului de guvernare
corporativa.

12

Stadiul cunoasterii

Functia de aundit joaci un rol impor-
tant in mecanismul corporativ, in spe-
cial prin puterea sa de a adduga valoare
procesului de guvernare, devenind ast-
fel de-a lungul timpului obiectul diferi-
telor studii axate pe problematica trans-
parentei informationale. Foarte des ana-
lizatd din perspectiva comitetului de andit,
apreciat prin prisma numdirului de
membri din componenta sa si in special
a celor independenti, dar la fel de
important perceputd si din punct de
vedere al calitatii auditului extern, functia
de audit s-a dovedit de cele mai multe
ori a fi pozitiv corelatd cu nivelul de
informatii dezvaluite.

in ceea ce priveste comitetul de audit,
acesta este privit din perspectiva teoriei
agentiei drept un ,,instrument” de
monitorizare ce imbunatiteste calitatea
fluxului de informatii dintre proprietarii
entititii si conducerea acesteia (Forker,
1992; Ho and Wong, 2001), in special
in sfera raportarilor financiare, unde
nivelul de informare al celor doud pirti
interesate este semnificativ diferit

(Barako, et al., 2000).

Pe de altd parte, auditorul extern are
un rol esential in cresterea eficientei

procesului de guvernare corporativa,
prin sporirea credibilitatii informatilor
oferite prin intermediul unor raportari
financiare cat mai transparente (Francis
et al., 2003; Sloan, 2001). Asa se justifi-
ci de ce auditorii externi au fost uneori
considerati ca ,,portarii” care monitori-
zeaza comportamentul managerial in
numele tuturor partilor interesate
(O’Sullivan et al., 2008), in absenta lor
mentinerea unei structuri adecvate de
guvernanta corporativa putand fi pusa

in pericol (Coffee, 2001).

in spiritul teoriei agentiei, marile firme
de audit actioneaza ca mecanisme de
reducere a asimetriei informationale si a
costurilor agentiei, limitind comporta-
mentului oportunist al conducerii prin
monitorizare (Jensen and Meckling,
1976) si contribuind totodatd la imbu-
natatirea calitatii informatiilor divulgate
(Chung et al., 2002), asigurandu-se ast-
fel protectia investitorilor (McDaniel et
al., 2002).

Astfel, calitatea auditului a fost aprecia-
td adesea In literatura de specialitate
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ptin prisma dimensiunii firmei de andit
(Barako, et al., 2006; Eng and Mak,
2003; Gul and Leung, 2004; Chau and
Gray, 2010; Al-Shammari and Al-
Sultan, 2010; Akhtaruddin, et al., 2009;
Haniffa and Cooke, 2002; Huafang and
Jianguo, 2007), firmele mari (ex. Big
Four) fiind apreciate drept capabile sd
contribuie la instaurarea unor bune
practici de guvernantd corporativa in
randul entitatilor, cel putin datorita
urmdtoarelor argumente (Tabelul 1):

=> calitatea mai ridicatd a serviciilor de
audit oferite in comparatie cu cea a
firmelor de dimensiuni mici (Leung
and Horwitz, 2010), intrucat la
nivelul entitatilor mari ,,exista mai
multd bogitie in joc” (Dye, 1993).
Aceasta este In general reflectatd de
nivelul mai ridicat al taxelor de
audit percepute, de fondul de timp
mai mare dedicat misiunilor de
audit §i de procese mai putine apa-
rute ulterior (DeAngelo, 1981;
Palmrose, 1988, Palmrose, 1989);

= reputatia in minimizarea erorilor
(DeAngelo, 1981; Beatty, 1989;
Firth, 1979; Chow, 1982; Ahmed
and Nicolis, 1994). Firmele mari de
audit sunt dispuse sd investeascd
mai mult pentru a-si mentine repu-
tatia de furnizori ai unor servicii de
audit de calitate, deoarece in cazul

deteriorarii reputatiei ele riscd sd
piardd mai mult decat firmele mici;

> experienta mai mare, manifestatd de
obicei prin intermediul /nfluentelor
asupra entitatii in directia incurajarii
conducerii in a face publice cat mai
multe informatii pentru a reduce
asimetria informationald si costurile
agentiei (Baiman, et al., 1987;
Baiman, 1990; Wallace et al., 1994;
Watts, 1977; Watts and
Zimmerman, 1986);

> gradul de independentd mai ridicat fatd
de clienti, avand in vedere numarul
mare al acestora, care ar putea
compromite calitatea muncii lor
intr-o mai micad masurd decat in
cazul firmelor de audit de dimen-
siuni reduse (Owusu-Ansah, 1998).
Avand in vedere rolul lor de a spori
nivelul si calitatea informatiilor dez-
valuite, statutul de independentd le
permite s influenteze raportirile
financiare corporative pentru a
satisface mai bine nevoile utilizato-
rilor externi (Barako, et al., 2000).

Totodati, existd studii in literatura de
specialitate care asociaza calitatea audi-
tului strict cu Zaxele de andit (Shapiro,
1983; Venkataraman et al., 2008), reali-
zand o comparare a acestora cu taxele
aferente serviciilor non-audit. Cu cat

Tabel 1. Motivele aprecierii calitatii auditului prin prisma dimensiunii

auditorului extern

Motive Argumente
Calitatea serviciilor - taxe de audit mai ridicate $i procese juridice mai putine
de audit (Shapiro, 1983; Venkataraman et al., 2008)
Reputatia - ﬁ)g{ﬁ?n mai mari in cazul deteriorarii reputatiei (DeAngelo,
- putere mai mare de a influenta conducerea (Baiman, et al.,
Experienta 1987; Baiman, 1990; Wallace et al., 1994; Watts, 1977;
Watts and Zimmerman, 1986)
- probabilitate mai mic& de compromitere a calitatii muncii
desfasurate (Owusu-Ansah, 1998)
Independenta

2006)

- satisfacere mai buna a nevoilor de informare (Barako, et al.,

Sursa: Proiectia autorului, pe baza revizuirii literaturii
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acestea din urma s-au dovedit a fi mai
mici cu atat independenta auditorului a
fost consideratd a fi mai mare (Che
Haat et al., 2005; Hassan et al., 2008).

In concluzie, calitatea functiei de andit,
din perspectiva guvernantei corporative,
este apreciata prin prisma capacitatii
acesteia de a solicita entitdtilor si dez-
valuie voluntar cat mai multe informatii
suplimentare In vederea reducerii asi-
metriei informationale dintre manage-
ment si investitori. Astfel, practicile de
dezviluire a informatiilor urmate de
companii reprezintd o componenta
importantd si un indicator cheie al cali-
tatii guverndrii corporative (Aksu si
Kosedag, 2000). Prin urmare, se asteap-
td ca entitatile cu un mecanism solid de
guvernanta corporativa sa fie mai trans-
parente decat cele cu un sistem mai slab
calitativ, datoritd interesului sporit de a
face publice informatiile detinute
(Beeks and Brown, 2000).

Studiu empiric privind
relatia audit extern,
transparenta informationala,
performante financiare

® OBIECTIVUL STUDIULUI I
IPOTEZELE DE CERCETARE

Scopul principal al acestui studiu este
de a examina posibilele relatii de inter-
dependenta atat dintre auditul extern si
nivelul de informare asigurat cu ajutorul
rapoartelor anuale de citre institutiile
bancare listate la principalele burse de
valoti de la nivelul Uniunii Europene,
cat si dintre auditul extern si perfor-
mantele financiare atinse in sistemul
bancar.

Prin urmare, lucrarea de fatd oferd o
analizd cuprinzatoare a relatiei audit —
transparentd informationald — performante

Jfinanciare in sfera bancard, incercand astfel

sa ofere raspunsuri justificate de rezul-
tatele unei analizei empirice la intreba-
rea de cercetare formulata: ,,Cum influen-
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feazd guvernanta corporativd, apreciatd prin
prisma anditornlui extern, transparenta si
performantele in sistemul bancar?”

Chiar daci era de asteptat ca intre nive-
lul de dezviluire al informatiilor i cali-
tatea auditorului extern (apreciatd prin
apartenenta la grupul ,,Big Four”) sa
existe o legiturd puternicd, ceea ce s-a
si confirmat In majoritatea cercetitilor
derulate de-a lungul timpului (Gul and
Leung, 2004; Akhtaruddin et al., 2009;
Inchausti, 1997; McNally et al., 1982),
exista totusi studii ce relevd cd nu au
putut fi stabilite asocieri in acest sens
(Eng and Mak, 2003; Al-Shammari and
Al-Sultan, 2010; Haniffa and Cooke,
2002; Barako et al., 2006; Chen and
Jaggi, 2000; Depoers, 2000,
Raffournier, 1995).

Totusi, avand in vedere serviciile pe
care le oferd, reputatia, experienta si
independenta, care s-au dovedit a fi
principalele trisituri ce confera calitate
activitatilor de audit, firmele din grupul
,,Big Four” putandu-se bucura pe
deplin de toate acestea, precum si capa-
citatea de a contribui prin acestea la
reducerea costurilor agentiei si la limita-

Tabel 2. Lista variabilelor analizate

rea comportamentului oportunist al
managerilor prin monitorizare, au fost
formulate urmaitoarele ipoteze de cerce-
tare:

Hy: Existd o asociere pogitivd semnificativ
intre calitatea anditorului extern §i trans-
parentd

H p: Existd o asociere pozitivd semmnificativd
intre calitatea anditornlui extern si per-
Sformantd

® METODOLOGIA CERCETARII
= SELECTAREA ESANTIONULUI,
DEFINIREA VARIABILELOR $I
CULEGEREA DATELOR

Pentru testarea ipotezelor formulate
metodologia de cercetare utilizatd in prezen-
tul studiu este preponderent cantitativd,
bazatd pe o analizd statistica deductiva,
avand ca punct de plecare o teorie exis-
tenta (teoria agentiei) ce trateaza pro-
blematica ,,principal - agent”, cu scopul
de a o testa si de a identifica posibile
legaturi de tipul cauzi-efect, precum si
nivelul de semnificatie al acestora, folo-
sind instrumente specifice prelucrarii
datelor cu ajutorul softului SPSS (testdri

de corelatii si analizi regresionala).

Esantionul supus analizei este format din
189 de institutii financiar-bancare listate
la principalele burse de valori din cadrul
tuturor statelor membre ale Uniunii
Europene conform informatiilor oferite
public de website-urile acestora pentru
luna septembrie 2012, fiind excluse din
cadrul analizei institutiile ce oferd strict
servicii de consultantd in sfera financia-
rd, fard a derula efectiv activitate banca-
ra (13 institutii), cele care nu dispun de
o versiune in limba engleza a website-
ului lor (46 institutii) sau care nu gi-au
facut publice rapoartele anuale in limba
engleza (13 institutii).

Citlegerea datelor s-a bazat in exclusivitate
pe informatiile facute publice pe websi-
te-urile institutiilor bancare sau prin
intermediul rapoartelor anuale.

Pentru atingerea obiectivul principal al
prezentului studiu a fost necesara defini-
rea variabilei independente $1 a variabilelor
dependente care si stea la baza analizei
posibilelor corelatii, o detaliere a lor
cuprinzand modul de definire si evalua-
re al acestora fiind prezentatd in
Tabelul 2.

Variabila Simbol Definitie Mod de masurare Observatii
Variabila independenta
. . . s . ; G »1"- apartenenta la ,Big
Calitatea auditorului EA_Qual calitatea auditorului extern apreciata prin Four” Influents pozitiva

extern apartenenta la grupul ,Big Four”

.0"—1n caz contrar

Variabilele dependente referitoare la transparenta informationala

S ; . ; Numér total de instrument de

dezvaluiri privind informatii recomandate a fi dezvaluite o ; .
. . CGD_Score e elemente dezvaluite apreciere: ,Disclosure

guvernanta corporativa (conform principiilor OECD) (max. 96) M-
dezvaluiri privind informatiile solicitate de referentialele Numdr total de instrument de
instrumentele FID_Score  contabile internationale referitoare la elemente dezvaluite apreciere: ,Disclosure
financiare instrumentele financiare (max. 50) checklist”’
Variabilele dependente referitoare la performantele financiare
Return on Assets ROA Rentabilitatea activelor ;ﬁg:}:” nete / total
Return on Equity ROE Rentabilitatea capitalurilor proprii venituri nete / capitaluri

proprii

Sursa: Proiectia autorului
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Instrumentul de apreciere a transparen-

tei informationale privind guvernanta
corporativa ,,Disclosure scorecard” a fost
conceput pornind de la informatiile de
divulgat recomandate de principiile
OECD conform carora cadrul de
guvernanta corporativa trebuie sa asigu-
re publicatea la timp si corectd a infor-
matiilor privind ,,situatia financiara, per-
formanta, proprietatea si guvernarea”
(OECD, 2004), dar s-a bazat totodata si
pe cercetiri stiintifice anterioare orien-
tate pe aceeasi problematica (ex.
Mangena and Tauringana, 2007;
Tsamenyi et al., 2007; Aksu and
Kosedag, 2000). Prin urmare, score-
card-ul creat cuprinde trei categorii de
informatii a fi dezviluie privind: szructn-
ra actionariatului si drepturile investitorilor,
informatiile financiare $i respectiv structura
st procesele consilinlui de administratze.

Instrumentul de apreciere a transparen-
tei informationale privind instrumentele
financiare ,,Disclosure checklist” are la
bazi instrumentul de lucru folosit de
companiile de audit din grupul ,,Big
Four” in vederea evaluirii stadiului de
aplicare a standardelor internationale de
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raportare financiard (IFRS) la nivelul
companiilor, cuprinzand 50 de informa-
tii de divulgat referitoare la instrumen-
tele financiare, solicitate de referentiale-
le contabile internationale, respectiv
LAS 32, LAS 39 5i IFRS 7, grupate in
doud categorii, si anume: dezvaluiri gene-
rale privind instrumentele financiare $i divul-

garea informatitlor legate de risc.

Ambele instrumente de evaluare a
transparentei informationale (Stefines-
cu, 2013) au fost concepute bazandu-se
pe abordarea neponderatd de notare a fieci-
rui element divulgat (wn-weighted scoring
approach), plecand de la premisa ca fie-
care informatie dezviluita prezintd
aceeasi importanta in cadrul procesului
decizional al utilizatorilor de informatii,
conform opiniilor exprimate in majori-
tatea studiilor anterioare menite sa dez-
volte un astfel de indice, scorurile pon-
derate fiind mai rar utilizate in literatura
de specialitate (Barako et al., 2006;
Cheng and Courtenay, 2000; Patelli and
Prencipe, 2007). Asadar, subiectivitatea
care ar fi putut si apari in situatia pon-
derdrii diferite a informatiilor de dezva-
luit pentru a reflecta importanta anumi-
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tor tipuri de informatii in detrimentul
altora a fost practic eliminata.

Pentru determinarea propriu-zisa a fie-
cdrui index de transparentd a informa-
tillor am utilizat zetoda dibotomica (dicho-
tomons method), fiecare element fiind
apreciat prin atribuirea valorii ,,1” in
cazul dezviluirii sale in cadrul raportu-
lui anual, respectiv a valorii ,,0” in caz
contrar. Folosirea metodei clasificarii binare
(binary classification) in detrimentul celei
tertiare de tipul ,,da” (informatie divul-
gatd), ,,nu” (informatie nedivulgata) si
»N/A” (nu este cazul) s-a bazat pe fap-
tul cd esantionul supus analizei a fost
format in exclusivitate din institutii de
credit, toate apartinand astfel aceleasi
arii de activitate — sectorul financiar. In
consecintd, toate informatiile de dezva-
luit ar trebui sa aiba aceeasi relevanta
pentru acestea, neexistand astfel riscul
ca vreo entitate sa fie penalizatd In
situatia in care nu dezvaluie informatii
apreciate ca fiind irelevante pentru aria
sa de activitate.

Pentru evaluarea performantelor bancare,
cercetirile anterioare avand obiective
similare relevd o gami foarte variatd de
indicatori financiari folositi in acest
scop. Astfel, unul dintre cei mai frec-
vent utilizati s-a dovedit a fi Tobin’s Q
[(valoarea de piata a capitalurilor proprii
+ valoarea de piaté a datoriilor) / costul
de inlocuire al tuturor activelot] sau
diferite variante modificate, derivate ale
acestuia.

Intrucit este destul de dificil obtinerea
de informatii referitoare la valoarea de
piatd a institutiilor bancare cuprinse in
esantionul analizat, astfel de informatii
nefiind intotdeauna ficute publice in
raportirile financiare, am recurs la utili-
zarea indicatorilor clasici de apreciere a
performantelor - Rentabilitatea activelor
(Return on Assets - ROA) si Rentabilitatea
capitalurilor proprii (Return on Equity -
ROE), aceste variabile fiind si ele foarte
des Intalnite In studii precedente simi-
lare.

Testarea corelatiilor dintre variabila
dependenti si variabilele independente
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a fost realizatd cu ajutorul coeficientulni
Pearson, utilizat de obicei in vederea
aprecierii intensitatii dependentei liniare
dintre doud variabile, care poate lua
valori cuprinse intre ,,17, ce releva exis-
tentd unei legituri directe perfecte si
,»-17, ce indicd inexistenta unei corelatii
liniate intre cele doui variabile.

Aceastd analizd a posibilelor corelatii
existente intre variabilele analizate ne
ofera indicii referitoare la sensul si sem-
nificatia posibilelor legaturi dintre ele,
permitandu-ne astfel si acceptim sau s
respingem ipotezele de cercetare for-
mulate.

® REZULTATELE CERCETARII

Valorile coeficientului Pearson, ce
reflectd corelatiile existente intre toate
variabilele considerate in cadrul prezen-
tei analize, precum si nivelul de semnifi-
catie al acestora sunt detaliate in
Tabelul 3.

Din analiza valorilor inregistrate de
coeficientul Pearson se observi existen-
ta celei mai puternice influente de sens
pozitiv (0,2012) a calititii auditorului
extern asupra transparentei informatii-
lor privind instrumentele financiare
(FID_Score), fiind semnificativa statis-

tic cu o probabilitate de 99%

(Sig. < 0,01). In ceea ce priveste dezva-
luirea informatiilor privind guvernanta
corporativd (CGD_Score), chiar daci
legitura existentd este la fel de semnifi-
cativi, corelatia identificatd nu este atat
de stransd (valoarea coeficientului fiind

de 0,191).

Pe de altd parte, se poate observa cd
performantele financiare atinse de insti-
tutiile de credit depind intr-o mai micd
maisura de calitatea auditorului extern,
corelatiile pozitive identificate avand o
probabilitate de semnificatie de doar
95%, valorile inregistrate de coeficientul

Tabel 3. Matricea corelatiilor dintre variabilele analizate

De:;:;::‘ile EA_Qual Performantele financiare EA_Qual
i CGD_Score  Pearson Correlation J917 Return on assets ROA  Pearson Correlation ,185°
33?55?;12 Sig,(2-tailed) 009 Sig,(2-tailed) 011
N 189 N 189
: FID_Score  Pearson Correlation 2T Return on Equity ROE Pearson Correlation ,186°
instrumentele . . . .
fnanciare Sig,(2-tailed) ,003 Sig,(2-tailed) ,010
N 189 N 189
** Corelatia este semnificativa pentru un nivel de 0.01 (2-tailed).
*. Corelatia este semnificativd pentru un nivel de 0.05 (2-tailed).
Sursa: Calcule realizate de autor folosind sofful SPSS
=
Tabel 4. Analiza regresionala
) o Unstand. / Stand. Coeff.
Calitatea auditului extern B Std. Error Beta t R.Sq. Adj.R.5q. F value
Dezvaluirile privind guvernanta corporativa (CGD_Score)
(Constant) 687 070 9.753 .000
EAQual .004 .001 191 2.656 .009 036 031 7.055
Dezvaluirile privind instrumentele financiare (IFRS_FID_Score)
(Constant) 527 116 4.556 .000
EA_Qual 010 003 212 2.966 003 .045 040 8.796
Performantele financiare (ROA)
(Constant) 819 030 27.359 .000
EA_Qual .000 .000 185 2.577 011 034 029 6.640
Performantele financiare (ROE)
(Constant) 818 .030 27.248 .000
EA_Qual .003 .001 .186 2.585 010 .035 029 6.684

Sursa: Calcule realizate de autor folosind softul SPSS
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Pearson fiind aproape identice (0,185
pentru ROA, respectiv 0,186 pentru
ROE).

Analiza corelatiilor identificate pentru
fiecare variabild independenti analizat,
oferind argumente in vederea acceptarii
sau respingerii ipotezelor de cercetare
formulate, s-a bazat totodati si pe
rezultatele analizei regresionale, prezen-
tate in Tabelul 4.

Plecand de la premisa ci serviciile oferi-
te, reputatia, experienta si independenta
sunt aspectele definitorii care stau la
baza aprecierii calititii auditului si
avand In vedere faptul ci auditorii din
grupul ,,Big Four” poseda toate aceste
atribute esentiale pentru reducerea cos-
turilor agentiei si limitarea comporta-
mentului oportunist al managerilor prin
intermediul monitorizarii, am formulat
urmatoarele ipoteze de cercetare:

Hy: Existd o asociere poxitiva semnificativa
intre calitatea anditului si transparentd

H »: Eixistd o asociere pogitivd semmificativd
intre calitatea auditului 5i performanti

Valorile coeficientului Pearson indica o
influentd pozitiva semnificativa de
intensitate scazuta a calitatii auditului
extern asupra transparentei informatii-
lor atat a celor legate de guvernanta
corporativd, cat si a celor referitoare la
instrumentele financiare, care sunt
explicate in doar 3,6% - 4% din cazuri,
conform rezultatelor oferite de analiza
regresionald efectuata.

Asocieri pozitive de intensitate scazutd
au fost in identificate si asupra perfor-
mantelor financiare, fird ca acestea sd
fie insd semnificative din punct de
vedere statistic.

In concluzie, prima zpotezd de cercetare
formulata (H) poate fi acceptata si in
consecinta serviciile de andit de calitate stan
la baza asignrarii unui nivel ridicat de trans-
parentd informationald, In timp ce a doua
ipotezd testatd (H ) este respins, apare-
nenta aunditorului extern la grupul ,,Big Four”
neavand o influentd semnificativa asupra per-
Sormantelor financiare in sistennl bancar euro-
pean.
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Concluzii, limite,
perspective

Pornind de la teoria agentiei (Jensen si
Meckling, 19706), potrivit cireia conflic-
tele de interese trebuie armonizate in
vederea atingerii obiectivului funda-
mental al oricarei entitati - waximizarea
valorii sale, interesul cercetdtorilor s-a
dovedit de cele mai multe ori a fi orien-
tat asupra consiliului de administratie
sau a managementului executiv, ca
structuri de conducere implicate in pro-
cesul de guvernare corporativd, insd nici
auditul, un alt ,,actor-cheie” deosebit de
important in cadrul acestui mecanism,
nu a fost neglijat. Numeroase studii
orientate asupra mecanismului de
guvernare au analizat componentele
acestuia in stransa legaturd cu succesele
atinse sau egecurile imposibil de evitat,
ajungand la concluzia ¢ wn sistenr de
guvernantd corporativd de slabd calitate afec-
teazd negativ valoarea unei entitati, in timp
ce un mecanisim de guvernantd corporativda

solid imbundtateste eficienta acesteia.

Pe de alta parte, analiza relatiilor de
interdependenti dintre diversele atribu-
te ale guvernantei corporative $i zzvelu/

de dezvdluire al informatiilor a fost de ase-
menea un obiectiv de cercetare extrem
de dezbatut la nivel mondial si ale cirui
rezultate sunt foarte variate. Majoritatea
analizelor empirice efectuate pe plan
international pani in prezent au fost
orientate asupra posibilelor legituri din-
tre mecanismul de guvernanti corpora-
tivd si transparenta acestuia, plecand in
general de la prezumtia conform cireia
cu cat gradul de transparentd este mai ridicat
cu atit practicile de gnvernantd corporativi
sunt mai inalte calitativ.

Bazandu-ne pe aceste aspecte, studiul
nostru a fost conceput sd ofere o anali-
74 cat mal cuprinzatoare a relatiei guver-
nantd corporativd — transparentd informatio-
nald — performante financiare in sfera banca-
rd, focalizandu-se asupra impactului
auditului extern si incercand astfel sa
ofere riaspunsuri justificate de rezultate-
le analizei empirice la intrebarea formu-
lata initial ,,Cum influenteazd guvernanta
corporativa, apreciatd prin prisma anditornlui
extern, transparenta §i performantele in siste-
mnl bancar?”

Analizind rezultatele obtinute in urma

cercetirii Intreprinse in prezentul studiu,
se poate observa existenta unui impact
pozitiv semnificativ a apartenentei audi-
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tului extern la grupul ,,Big Four” asupra
nivelului de informatii dezviluite prin
intermediul rapoartelor anuale, infor-
matii referitoare atat la guvernanta cor-
porativi a institutiilor bancare, cat si la
instrumentele financiare folosite in acti-
vitatea desfisuratd, prima spotezd de cerce-
tare (H ) formulata fiind astfel accepta-
td. Totodata, performantele financiare
atinse de institutiile de credit din cadrul
esantionului analizat nu s-au dovedit a
fi influentate de calitatea auditului
extern, infirmand astfel cea de-a doua
ipotezd de cercetare (H 5) testati.

Testarea posibilelor influente ale guver-
nantei corporative asupra valorii unei
entitati sau a gradului de transparenta a
ficut pana in prezent obiectul unei
game largi de cercetiri. Spre deosebire
de acestea, analiza empirica efectuatd in
prezentul studiu oferd o abordare mai
aparte a acestei problematici intr-un
domenin specific de activitate, cel financiar-
bancar, care a fost destul de putin explo-
rat sub acest aspect pana in prezent,
oferind astfel o imagine cuprinzatoare a
intregului sistem bancar european.

Totodati, analiza efectuatd este orienta-
td asupra unui singur ,,actor’” implicat
in mecanismul de guvernanta corporati-
va — auditul extern, oferindu-se astfel
atentia cuvenita locului si rolului siu in
cadrul procesului de guvernare. De ase-
menea, cele doud instrumente expres
create pentru a masura zivelul de dezvalui-
re a informatiilor, atat cele referitoare la
guvernanta corporativd, cat si cele vizand
instrumentele financiare, conferd cercetarii
an plus de originalitate si implicit valoare
addngatd.

Pe de altd parte, cercetarea intreprinsi
are §i o serie de /imite, datorate In pri-
mul rand esantionului de institutii ban-
care supuse analizei, dar §i faptului cd
au fost avute in vedere informatiile cu-
lese aferente unui singur an calendaris-
tic, toate acestea putand fi considerate
drept provociri pentru studiile viitoare.

De asemenea, prezentul studiu s-a oprit
doar asupra performantelor financiare
exprimate cu ajutorul rentabilitdtii acti-
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velor si a capitalurilor proprii (ROA si
ROE), deschizand calea aprofundarii
cercetarii prin considerarea in viitor si a
altor indicatori utilizati de banci pentru
analiza performantelor §i a situatiei
financiare, indicatori orientati spre cali-
tatea activelor, lichiditate, adecvarea

capitalului $i/sau triscuti.

Cu toate acestea, apreciem ci prezenta

cercetare poate reprezenta o sursa utild

de informatie si reflectie pentru practi-
cienii interesati, prin prisma impactului
demonstrat pe care auditul extern il are
asupra gradului de transparenta asigurat
de sistemul bancar si a performantelor
financiare atinse, oferind totodati si o
sinteza a literaturii de specialitate in
ceea ce priveste relatia guvernantd corpora-
tivd — transparentd — performante, folosi-
toare atat cercetitorilor, cat si mediului
academic in general. ®
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Esantionarea statistica
in auditul financiar

pentru estimarea
denaturarilor contabile

Elisabeta JABA*, loan-Bogdan ROBU**
& Mihaela-Alina ROBU***
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Statistical Sampling in Financial
Auditing to Estimate the
Accounting Misstatements

Forming the audit opinion is based on the audit evidence
obtained on the audited financial statements and transactions
that led to these statements. Considering that financial, time and
human resources restriction do not permit an exhaustive testing
of the accounts and classes of transactions, the auditor may
apply sampling procedures. The purpose of this study is to esti-
mate the accounting misstatements related to debit balance of
the accounts receivable — customers, using the data on a sam-
ple of customers. The study objectives regards determining the
sample size of the customers to be verified, extracting the sam-
ple using SPSS 20.0 statistical program, estimating accounting
misstatements of the debit balance regarding the accounts
receivable - customers for the entire population studied.

Key words: financial auditing, accounting misstatement, detail
tests of transactions, external confirmations, statisti-
cal sampling, statistical estimation

JEL Classification: C13, C83, M41, M42
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e CErcetare

Introducere

Scopul principal al unei misiuni de audit vizeaza cresterea
gradului de incredere al utilizatorilor informatiei financiare,
auditorul trebuind sd-si exprime opinia cu privire la raportari-
le financiare in conformitate cu un cadru general de raportare

financiard aplicabil (IFAC, 2013, p.75).

Demersul metodologic al unei misiuni de audit financiar pen-
tru emiterea opiniei poate fi structurat in patru faze funda-
mentale (Arens ef al.,, 2012, p. 162). in prima fazi are loc pla-
nificarea misiunii si definirea metodei de auditare, in faza a
doua se efectueazi testarea sistemului de control intern si se
realizeazd o serie de teste substantiale ale tranzactiilor, in cea
de-a treia fazd se aplicd procedurile analitice si testele de deta-
liu ale soldurilor conturilor, iar in ultima fazd are loc revizui-
rea finala de catre responsabilul de misiune si emiterea rapor-
tului de audit (Arens ef al., 2012, pp. 414-423). Pentru fiecare
din aceste etape, auditorul financiar trebuie si obtind probe
de audit suficiente si adecvate cu privire la existenta si func-
tionalitatea sistemului de control intern, dar §i asupra princi-
palelor asertiuni ale managerilor privind tranzactiile realizate,
soldurile conturilor si celelalte informatii raportate (IFAC,
2013, p. 405).

* Prof. univ. Emeritus dr. , Director al Centrului de Cercetdri Statistice, Universitatea ,,Alexandru Ioan Cuza” din Iasi, e-mail: ejaba@uaic.ro
** Dr. in Contabilitate si Drd. Ciberneticd §i statistici economicd, Universitatea ,,Alexandru Ioan Cuza” din Iagi, e-mail: bogdan.ro-

bu@feaa.uaic.ro

##+ Drd. Contabilitate, Universitatea ,,Alexandru loan Cuza” din Iasi, e-mail: mihaela.robu@feaa.uaic.ro
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In auditul financiar o problemi de interes deosebit o repre-
zintd estimarea valorii denaturirilor contabile care apar la
nivelul intocmirii §i prezentdrii situatiilor financiare. Depis-
tarea eventualelor denaturari contabile se realizeazd cu ajuto-
rul testelor de detaliu ale tranzactiilor si soldurilor conturilor.
Testele de detaliu presupun verificarea existentei unor diferen-
te semnificative intre inregistrarile contabile si informatiile
primite pe baza confirmarilor externe.

In conditiile in care o firma supusi auditului financiar reali-
zeaza un numdr foarte mare de tranzactii economico-financia-
re, obtinerea confirmarilor tuturor tranzactiilor este dificila si
are implicatii directe asupra costurilor misiunii si asupra ono-
rariilor de audit solicitate. Ca solutie la o astfel de problema,
ISA 530 - Egantionarea in andit propune aplicarea procedurilor
de audit pentru mai putin de 100% din elementele supuse
auditarii.

Pentru testarea asertiunilor privind tranzactiile si soldurile
conturilor, auditorul poate folosi inregistrarile la nivelul unui
esantion cu scopul estimdrii parametrilor distributiilor even-
tualelor denaturdri contabile.

Studiul propus urmareste estimarea denaturarilor contabile
care pot sd apard in raportarile financiare, folosind datele inre-
gistrate pe un esantion de clienti. Obiectivele studiului vizeaza
prezentarea problemelor de esantionare in cazul unui sondaj
aleator simplu, procedecle de extragere a esantionului folosind
programul SPSS 20.0 si estimarea denaturirilor contabile pri-
vind tranzactiile realizate de o firma.

Asertiuni ale conducerii privind
situatiile financiare raportate

Situatiile financiare supuse auditirii sunt compuse dintr-un
bilant, contul de profit si pierdere, situatia modificirilor capi-
talului propriu, situatia fluxurilor de numerar si note explicati-
ve la situatiile financiare anuale.

Pornind de la eoria agentie, care descrie relatiile contractuale
dintre principali si agenti, managerii sunt responsabili de realiza-
rea si prezentarea situatiilor financiare privind pozitia si per-
formanta financiard a firmei, pentru reducerea asimetriei
informationale. in cadrul procesului de pregitire si prezentare
a situatiilor financiare de cdtre manageri trebuie sd se respec-
tate o serie de principii care caracterizeaza elementele defini-
torii ale raportarii anuale a pozitiei si performantei financiare
(Arens et al., 2012, p. 153). In auditul financiar evaluarea apli-
cdtii corecte a acestor principii poate fi efectuatd pe baza veri-
ficarii asertiunilor conducerii.

ISA 500 clasifica asertiunile conducerii in trei mari categorii:
asertiuni privind categoriile de tranzactii §i evenimentele asociate cu
perivada supusd anditulut, asertiuni cu privire la soldurile conturilor la
Sfarsitul perioadei $i asertiuni cu privire la prezentari si descrieri de

20

informatii din situatiile financiare (Messier et al., 2008, p. 40;
Arens et al., 2012, p. 154). Auditorul urmdreste testarea mo-
dului in care principiile contabile au fost respectate, pe tot
parcursul exercitiului financiar, pentru obtinerea informatiilor
financiare si pregatirea situatiilor anuale pentru a fi raportate.

Principalele asertiuni privind categoriile de tranzactii si eveni-
mente asociate cu perioada supusi auditului sunt relative la:
aparitia tranzactiilor si evenimentelor Inregistrate care au avut
loc si sunt legate de firma auditata; exbaustivitatea Inregistrarii
tranzactiilor si evenimentelor; acuratetea sumelor si altor date
aferente tranzactiilor si evenimentelor care au fost inregistrate;
separarea tranzactiilor si evenimentelor Inregistrate in perioade-
le contabile corespunzitoare; clasificarea tranzactiilor $i eveni-
mentelor care au fost inregistrate in conturile corecte (Messier

et al., 2008, p. 40; IFAC, 2013, pp. 314-315).

La nivelul soldurilor conturilor la sfarsitul perioadei, principa-
lele asertiuni contabile fac referire la: existenta tuturor active-
lor, datoriilor si capitalurilor proprii; drepturile si obligatiile fir-
mei privind activele detinute si controlate sau datoriile consti-
tuite; exhaustivitatea inregistrarii elementelor din bilant; ezalna-
rea corespunzitoare a activelor, datoriilor si capitalurilor pro-
prii care sunt incluse in situatiile financiare (Messier ez al,

2008, p. 40; IFAC, 2013, p. 315).

Pentru prezentarea si descrierea informatiilor din situatiile
financiare, principalele asettiuni sunt: aparitia, drepturile si obliga-
5 3 3 S
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zile privind evenimentele, tranzactiile si alte aspecte prezentate
care s-au produs si sunt legate de firma respectiva; exbaustivita-
tea informatiilor necesare prezentarii, care au fost incluse in
situatiile financiare; c/asificarea 5i inteligibilitatea informatiilor
financiare care sunt raportate; acuratetea evalndri informatiilor
financiare de altd naturd (Messier ez al., 2008, p. 40; IFAC,
2013, p. 315).

Pentru testarea principalelor asertiuni referitoare la activitatile
si evenimentele economice din cadrul firmei, in functie de
principiile prestabilite, sunt folosite probele de audit, rezulta-
tele fiind comunicate utilizatorilor interesati (Soltani, 2007,

p. 283). Conform ISA 500 - Probe de andit, auditorul financiar
poate obtine probe de audit printr-una sau mai multe proce-
duri de audit recunoscute, precum: zspectia, observarea, confiriia-
rea externd, recalenlarea, reefectuarea, proceduri analitice, interogarea

(IFAC, 2013, pp. 406-408).

Pentru detectarea denaturdrilor semnificative la nivelul asertiu-
nilor conducerii firmei, auditorul poate aplica proceduri de
audit sub forma procedurilor de fond, aplicabile prin feste de detalin
si proceduri analitice de fond.

Pentru estimarea parametrilor distributiei denaturérilor conta-
bile posibile in tranzactii economico-financiare, parametri
necesari pentru constituirea probelor de audit, ne vom opri,
in continuare, asupra unor aspecte legate de modul de obtine-
re a unui esantion reprezentativ.

4/2014

ESANTIONAREA STATISTICA

Probleme ale esantionarii
statistice

Principalele probleme ale esantionarii statistice vizeazd avanta-
jele cercetdrii prin sondaj statistic comparativ cu cercetarea
exhaustiva a unei populatii, reprezentativitatea esantionului
analizat §i procedeele de extragere a unui esantion reprezenta-
tv.

Asertiunile conducerii firmei auditate cu privire la tranzactiile
realizate pot fi testate fie considerand toate tranzactiile, lucru
ce implicd un volum mare de resurse materiale, umane si de
timp, fie observand numai un esantion din acestea, cu avanta-
jul costurilor reduse pe care le implica, rapiditatea obtinerii
rezultatelor si posibilitatea cunoasterii unor colectivitati greu
accesibile (Jaba, 2002, p. 271). Limitele cercetirii prin sondaj
sunt determinate, In principal, de modalitatea de obtinere a
unui esantion reprezentativ; de erorile de esantionare, de pre-
cizia doritd a rezultatelor si de riscul asumat (Jaba, 2002, p.
272).

Obtinerea unui esantion reprezentativ presupune aplicarea
procesului de esantionare statisticd. Acest proces implica:
definirea populatiei de studiat, alegerea bazei de sondaj si
definirea esantionului (Jaba, 2002, p. 279). Definirea popula-
tiei constd in delimitarea colectivittii si verificarea gradului de
omogenitate. Definirea esantionului consta in alegerea unitati-
lor de esantionate si extragerea esantionului.

Calitatea unui esantion depinde de omogenitatea populatier, de
tipul de sondaj, de procedenl de extragere a unitdtilor, de gradul de pre-
cizie, de mdrimea esantionnini $i de costurile suportabile (Jaba, 2002,

p. 280).

Extragerea unititilor esantionului din baza de sondaj se poate
realiza fie aleator, conform principinlui alegerii aleatoare, fie gan-
dit, dupd un criterin prestabilit (Birbat, 1972, p. 318), conform
principinlni alegerii rationate. Avand in vedere principiul de selec-
tie, pot fi realizate diferite tipuri de sondaj: sondaje aleatoare,
sondaje rationate si sondaje mixte.

Ca procedeu de extragere a unitdtilor esantionului se poate
aplica: extragerea repetatd (cu revenire), extragerea nerepetatd
(fird revenire) si extragerea mecanica sau sistematica (Jaba.
2002, p. 281). Extragerea poate fi ficutd fie unitate cu unitate
(extragere simpld), fie pe grupe de unititi (extragere de serii,
clustere).

Ca metode de sondaj aleator sunt aplicate mai des urmatoare-

le: sondajul aleator simplu, sondajul aleator stratificat, sondajul aleator

de cluster (Jaba, 2002, pp. 282-284).

In studiu, asa cum precizam, ne referim la modul de realizare
a sondajului aleator simplu pentru estimarea denaturirilor
contabile.
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Obtinerea esantionului
1. DEFINIREA POPULATIEI TINTA $I BAZA DE SONDAJ

Aceastd etapi presupune delimitarea statistica a populatiei stu-
diate si verificarea gradului de omogenitate al acesteia, pre-
cum si realizarea unei baze de sondaj.

In cadrul misiunii de audit financiar, o importanti deosebita
se acorda testirii activitatilor de vingare-incasare. Obiectivul
principal al auditului ciclului vanzdr-incasari vizeaza testarea
corectitudinii operatiunilor, precum si a sumelor din conturile
afectate, In conformitate cu referentialul contabil impus (IAS-
IFRS), vizand rulajele generate de tranzactiile firmei auditate
(vanzdrile, incasdrile, reducerile comerciale si financiare, scoaterea din
evidentd a creantelor incerte san cu grad redus de recuperare, ajustdrile
pentru deprecierea creantelor-clienti).

In situatiile financiare privind tranzactiile realizate de citre
firma auditatd pot si apard denaturiri contabile care reprezin-
ta o diferentd intre valorile inregistrate in contabilitate (la nivel
de rulaje debitoare) si valorile confirmate prin raspunsul tti-
mis de terte persoane. Denaturdrile contabile pot fi determi-
nate exhaustiv pe baza verificirii tuturor tranzactiilor realizate
cu toti clientii firmei auditate sau pot fi estimate pe baza date-
lor Inregistrate la nivelul unui esantion observat.

Intr-un audit al situatiilor financiare, auditorul trebuie sa tina
cont si de raportul de audit al auditorului precedent. in cazul
in care auditorul obtine din raportul precedent suficiente
probe cu privire la absenta denaturirilor contabile la nivelul
soldurilor initiale, auditorul ar trebui s testeze, in continuare,
rulajele debitoare/creditoate si soldutile finale pentru fiecare
client in parte al firmei auditate.

In conditiile in care auditorul constata, in primele doud faze
ale misiunii de audit, ca exista risc semnificativ de aparitie a
denaturarilor contabile, atunci acesta va aplica proceduri de
fond corespunzitoare pentru identificarea denaturirilor. Ca
procedurd de fond pentru identificarea denaturirilor contabi-
le, auditorul poate aplica procedurile de confirmare externl
(IFAC, 2013, p. 342). In acest studiu se analizeaza situatia unei
firme auditate al cdrei obiect de activitate il reprezintd produc-
tia si comercializarea bunurilor de larg consum. Datele con-
ventionale considerate prezinta rulajele debitoare pentru toate
conturile analitice de forma 4777.C, cu i=1,..,477. (Datele
pot fi preluate dintr-o balanta de verificare).

Populatia tintd este reprezentatd de ansamblul clientilor care
apar in contul Clienti 41171 al firmei anditate, avand rulaje debi-

toare aferente tranzactiilor desfasurate cu aceasta. Situatia
contului Clienti 47177 al firmei auditate se prezinta astfel: sold
initial debitor = 24.107.280,00 lei; Rulaje debitoare =
51.743.560,00 lei; Rulaje creditoare = 28.379.200,00 lei; Total
sume debitoare = 76.109.440,00 lei; Total sume creditoare =
28.637.800,00 lei; Sold final debitor = 47.471.640,00 lei.

Pentru acest cont sintetic se vor prelua conturile analitice, din
lista clientilor firmei.

Baza de sondaj este reprezentatd de lista clientilor. Pentru fieca-
re cont analitic 4777.C7 se vor considera valorile soldului ini-
tial (debitor/creditor), valorile rulajelor (debitoare/ creditoa-
re), sumele totale (debitoare/ creditoare) si soldul final (debi-
tor/ creditor).

Filtrdim baza de sondaj pentru a elimina valorile rulajelor
debitoare care depasesc valoarea pragului de semnificatie.
Aceste rulaje vor fi testate individual. Avand in vedere natura
contului sintetic testat in cazul de fata, se are in vedere un
prag de semnificatie de 2% din cifra de afaceri (CAFR, 2012,
p. 66). Pentru o cifra de afaceri efectivd de 86.250.650,00 lei,
valoarea calculatd a pragului de semnificatie este de
690.005,20 lei. In acest caz, auditorul va testa separat toate
rulajele care depisesc aceastd limitd si pe bazd de sondaj alea-
tor - rulajele care sunt inferioare acestui prag.

Prin filtrarea bazei de sondaj se constatd cd pentru un numar
de 9 clienti valoarea rulajelor debitoare este superioard pragu-
lui de semnificatie, de 690.005,20 lei. Astfel: Rd 4777.C112 =
2.511.760,00 lei; Rd 4771.C157 = 2.472.200,00 lei; Rd
41171.C305 = 1.983.200,00 lei; Rd 47771.C454 = 1.829.600,00
lei; Rd 4777.C409 = 1.805.120,00 lei; Rd 47771.C381 =
1.761.000,00 lei; Rd 4777.C7141 = 1.756.480,00 lei; Rd
4111.C278 = 1.755.640,00 lei; Rd 47771.C308 = 1.751.560,00
lei. Pentru clientii care au inregistrat aceste rulaje se vor aplica
individual proceduri de audit pentru testarea principalelor
asertiuni contabile. Eliminand din cei 477 de clienti initiali, pe
cei 9 clienti cu rulaje mai mari decat valoarea pragului stabilit,
se obtine o bazi de sondaj care cuprinde un numar de 468 de
clienti.

2. DEFINIREA ESANTIONUL ANALIZAT

In aceastd ctapd, auditorul trebuie si aleagd si sd defineascd
unititile folosite In esantionare, sa stabileascd procedura de
extragere a esantionului si sa determine volumul acestuia.

Atunci cand se aplicd proceduri de fond de tipul testelor de
detaliu ale tranzactiilor, care vizeaza vanzirile citre clienti,
auditorul trebuie sd analizeze si sd verifice rulajele debitoate

2 Confirmarea externd reprezinta rispunsul scris pe care auditorul il primeste, in format electronic sau pe hartie, de la o tertd persoand care
colaboreaza cu firma auditatd (banca, furnizor, client, investitor, actionar, salariat etc.) cu privire la anumite solduri ale conturilor firmei
auditate sau cu privire la tranzactiile pe care firma le-a incheiat cu acestea (IFAC, 2013, p. 407). In functie de natura probelor pe care audi-
torul trebuie sd le obtind pentru verificarea unei informatii se poate solicita ca terta persoand si rispunda direct auditorului, asigurandu-se

astfel independenta si obiectivitatea sursei.
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ale conturilor asociate. Intrucat un rulaj debitor odati testat
nu mai poate fi testat inca o datd, in studiu se propune utiliza-
rea sondajului aleator simplu nerepetat.

In cazul unui sondaj aleator simplu nerepetat, atunci cand selectia

se face dupd o caracteristicd nealternativa (in situatia analizata,

rulajele debitoare ale contului 4777.C2), volumul esantionului ce

trebuie extras, se poate calcula dupa formula (Jaba, 2002, p.

314):

2.2
n=—_—%~___
unde: n = volumul esantionului;

z = valoarea variabilei corespunzitoare riscului asumat (de
reguld a = 0,05);

o = abaterea medie patraticd (deviatia standard), valoare
cunoscuti dintr-o cercetare anterioard sau aproximati pe
baza datelor unui sondaj pilot;

N = mirimea populatiei;

Ag = eroarea limitd (eroare maxima admisibild) pentru un
estimator. (Ag = O nivelul erorii acceptate);

-

0 := estimator al unui parametru al populatiei studiate.

Considerand datele privind rulajele debitoare pentru clientii

ESANTIONAREA STATISTICA

ramasi in baza de sondaj, obtinem: valoarea deviatiei standard,
OR~ 58.212,94, ming ;= 0,00 lei si maxy 7= 355.320,00 lei.

Pentru estimarea valorii denaturirilor contabile care pot sd
apard la nivelul acestor rulaje, cu un nivel de incredere de
95% si un nivel al erorii limitd de Ag = 17.7606 lei, calculim
volumul esantionului de clienti ce se poate extrage aleator
nerepetat, astfel:

2 2
n=— 196582129575 _ 574 3g glignyi

2 2
17.7662 + 1,96°-58.212,9375
468

Pentru populatia considerata, de 468 clienti, volumul calculat

al esantionului este de 38 clienti. Deoarece volumul esantio-
nului depiseste 5% din marimea populatiei (468x5% = 24
unitdti) ar trebui si se utilizeze formula lui Cochran (1977, p.
76) privind cotectarea volumului esantionului:

n. = n__ 3 ~ 36 clienti
C 38 h
1+ 1+
N 468

Cele 36 de unitati reprezinta firmele clienti corespunzitoare
conturilor analitice 4777.Ci, cate vor fi incluse in esantion si
pentru care se vor testa rulajele debitoare asociate.

Figura 1. Selectarea optiunii Select a Sample cases si fereastra Sampling Wizard
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General Linear Model »
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Mixed Models » @ Design a sample
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3
EOI‘IDEIQ“MEMC Tests . H Crosstabs.. | ) Draw the sample
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Quality Control > |
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Extragerea esantionului folosind
SPSS 20.0

Cunoscand volumul esantionului, extragerea esantionului se
poate face facil cu ajutorul programul statistic SPSS 20.0.
Demersul necesar implici o serie de pasi.

(1) Planul de sondaj. Selectam din meniul Analyze comanda
Complex Samples, optiunea Select a Sample, prin care

se activeaza fereastra Sampling Wizard (vezi Figura 1).
in cadrul ferestrei Sampling Wizard, din optiunile exis-
tente bifam Design a sample. Planul dupi care se va
crea esantionul il vom salva prin intermediul casetei File
in locatia stabilitd, prin intermediul butonului Browse.
Prin activarea butonului Next trecem la urmatorul pas in
crearea esantionului: definirea variabilelot.

(2) Definirea variabilelor. Aceasti operatie implicd in primul

(3) Alegerea metodei de esantionare. Acest pas constd in selectarea

rand stabilirea tipului de esantion ce se doreste a fi
obtinut: esantion aleator simplu. In cazul sondajului alea-

tor simplu nu se alege nici o variabild din lista de variabile

prezentatd in zona Variables, ci trecem la urmatorul pas
prin intermediul butonului Next (vezi Figura 2).

procedeului de extragere a unitatilor dupa care se realizea-

74 esantionarea, pentru exemplul de fatd considerandu-se
extragerea aleatoare fard inlocuire — Simple Random
Sample Without replacement (WOR) (vezi Figura 3).
Trecerea la urmatorul pas se realizeaza tot cu ajutorul
butonului Next.

Figura 2. Fereastra de selectare a variabilelor dupa care
se realizeaza extragerea esantionului
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Stage 1. Design Variables
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<& =incomplate section
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Precizarea volunmini esantionnlui. Se precizeaza volumul

esantionului fie ca numar de unitati dorite, fie ca procent
din volumul populatiei. Alegem varianta numarului de
unitati dorite (Counts) (vezi Figura 4), scriind in dreptul
casutei aferente numarul 306, care s-a obtinut conform
calculelor anterioare.

Prezentarea planului creat. In Plan Summary se sintetizeaza
caracteristicile planului creat (vezi Figura 5).

Salvarea esantionnlui obtinut (Baza de date pentru esantion).
Aceastd operatie se poate face in fereastra Sampling
Wizard, prin alegerea unei optiuni: in baza de date in
lucru (Active dataset), intr-o noud bazd de date (New
dataset), intr-un fisier extern (External file). Am ales
optiunea New dataset. Baza de date creatd o numim
esantion aleatoriu simply CAFR. sav (vezi Figura 6).

I Figura 3. Selectarea metodei de esantionare
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I Figura 4. Precizarea volumului esantionului
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I Figura 5. Prezentarea caracteristicilor planului creat
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I Figura 6. Salvarea bazei de date pentru esantionul extras
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Estimarea nivelului mediu

al denaturarilor contabile
privind rulajele debitoare ale
conturilor de clienti

Pornind de la rezultatele statistice calculate la nivelul esantio-
nului, auditorul poate estima valoarea denaturirilor rulajelor
debitoare aferente conturilor de clienti pentru intreaga popu-
latie.
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Sursa: Proiectie proprie

STATISTICA DESCRIPTIVA LA NIVELUL ESANTIONULUI

Pentru esantionul de clienti extras, s-au inregistrat valorile
confirmirilor externe primite de la terti aferente rulajelor
debitoare inregistrate. In Tabelul 1 sunt prezentate pentru
fiecare client valorile rulajelor debitoare, confirmarile externe
si diferentele inregistrate (Rulaje debitoare — Confirmiri externe).

Valoarea totald a rulajelor debitoare este de 2.756.600,00 lei,
iar valoarea totald a confirmdrilor externe este de 2.315.960,00
lei. Se poate observa, astfel, o diferentd pozitivd (de
440.640,00 lei) intre valoarea rulajelor debitoare si valoarea
confirmirilor externe, ceea ce relevd aparitia unor denaturiri
la nivelul situatiilor financiare. La nivelul esantionului analizat,
pentru datele prezentate in Tabelul 1, s-a inregistrat o medie

( X) a denaturirilor contabile de 12.240,00 lei si o abatere
standard (s) de 27.837,89 lei. Valoarea deviantei standard mai
mare decat valoarea mediei se explicd, In acest caz, prin valori
negative ale denaturarilor, ca urmare a unei valori mai mari a
confirmdrilor externe decat cea a rulajelor debitoare Inregis-
trate In contabilitate.

ESTIMAREA PUNCTUALA A PARAMETRILOR DISTRIBUTIEI
DENATURARILOR CONTABILE

Media denaturirilor contabile la nivelul esantionului, X , este
o valoare a estimatorului, [, media denaturirilor
contabile la nivelul intregii populatii.

Prin estimare punctuald, # = X, ar rezulta cd, la nivelul situa-
tiilor financiare, valoarea medie a denaturarilor contabile inre-
gistrate pentru rulajele debitoare ale clientilor firmei auditate
ar fi de 12.240,00 lei.
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|
Tabel 1. Rulajele debitoare, confirmarile externe si diferentele obtinute pentru esantion
Client Rulaje debitoare  Confirmari  Diferente Client Rulaje debitoare  Confirmari  Diferente
4111.C0030 47.520,00 29.000,00 18.520,00 | 4111.C0314 57.600,00 57.600,00 0,00
4111.C0039 15.560,00 10.000,00 5.560,00 | 4111.C0325 73.600,00 65.200,00 8.400,00
4111.C0041 112.120,00 60.520,00 51.600,00 | 4111.C0338 17.880,00 17.880,00 0,00
4111.C0054 32.480,00 32.480,00 0,00 | 4111.C0343 236.440,00 200.000,00  36.440,00
4111.C0070 57.880,00 57.880,00 0,00 | 4111.C0352 57.560,00 57.560,00 0,00
4111.C0071 56.680,00 45.000,00 11.680,00 | 4111.C0354 48.400,00 48.400,00 0,00
4111.C0072 46.120,00 46.120,00 0,00 | 4111.C0359 10.040,00 10.040,00 0,00
4111.C0102 355.320,00 202680,00  152.640,00 | 4111.C0365 105.240,00 100.000,00 5.240,00
4111.C0105 134.480,00 134.480,00 0,00 | 4111.C0377 35.000,00 35.000,00 0,00
4111.C0120 17.800,00 15.000,00 2.800,00 | 4111.C0405 109.480,00 109.480,00 0,00
4111.C0125 122.840,00 122.840,00 0,00 | 4111.C0423 123.880,00 102.680,00  21.200,00
4111.C0126 116.880,00 116.880,00 0,00 | 4111.C0434 61.520,00 61.520,00 0,00
4111.C0171 63.960,00 63.960,00 0,00 | 4111.C0447 111.840,00 75.000,00  36.840,00
4111.C0176 20.800,00 20.000,00 800,00 | 4111.C0451 85.280,00 95.280,00 0,00
4111.C0179 6.800,00 6.800,00 0,00 | 4111.C0454 87.640,00 87.640,00 0,00
4111.C0259 17.000,00 15.000,00 2.000,00 | 4111.C0457 79.040,00 79.040,00 0,00
4111.€0269 61.720,00 19.920,00 41.800,00 | 4111.C0472 37.120,00 37.120,00 0,00
4111.C0284 96.360,00 77.960,00 18.400,00 | 4111.C0474 26.720,00 0,00 26.720,00

Sursa: Date conventionale

Estimarea prin interval de incredere a valorii
medii a denaturarilor contabile

In cadrul misiunii de audit financiar, auditorul este interesat
sa estimeze intervalul de incredere al valorii medii a denaturi-
rilor contabile care pot si apari la nivelul rulajelor debitoare
ale conturilor de clienti.

Intervalul de incredere (I1.C.) este definit de limitele:

I.C. = [Linf_Denalurarf contabile; LsupDenaturarf contabﬂe] =
=[X-zw2°0;; X +Zar'0;]

)
Valorile lui 7 se citesc din Tubelnl I_aplace pentru tiscul asumat
(o) de citre auditor. X este media obtinuti la nivelul esantio

nului, iar Oy este eroarea medie. In cazul unui sondaj aleator

simplu netepetat, Oy se calculeazd dupi relatia:

2 2
o n S n
N T I I AVE L 3
Gy \/n(N} ‘ln(N) ©)
Pentru datele considerate, eroare medie este:
27.837,89°

cﬁ\

La un risc asumat de 5%, ne putem astepta la un 1.C.:

36 |
1.8 ) _ 4457621
36 | ~4eg) =4407621e
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[12.240,00 - 7 o/2 - 4.457,62; 12.240,00 + 7 o/2 - 4.457,62].
Existd sansa de 95% ca valoarea medie a denaturirilor conta-
bile inregistrate pentru clientii contului 4777.C7 sa fie acoperi-
td de intervalul de Incredere [12.240,00 — 1,96 - 4.457,62;
12.240,00 + 1,96 - 4.457,62] = [3.503,06; 20.976,94] lei.

Valoarea totald a denaturirilor contabile poate fi estimata, pe
baza mediei obtinute, astfel: aloarea medieX 1 olumnl populatiei
= 12.240,00 X 468 = 5.728.320,00 lei.

Conform rezultatelor obtinute, valoarea limitei supetioare a
I.C. este inferioara valorii pragului de semnificatie, de
690.005,20 lei, ceea ce presupune cd In medie valoarea dena-
turdrilor contabile identificate la nivelul unui rulaj debitor al
conturilor de clienti este in limita valorii pragului de semnifi-
catie calculat.

Insa, potrivit valorii estimate a denaturdrilor totale, care este
superioard pragului de semnificatie, auditorul ar trebui sa apli-
ce teste suplimentare pentru a afla cirei categorii de clienti
poate apartine o astfel de denaturare.

In acest caz, auditorul are posibilitatea sd aplice teste supli-
mentare folosind un esantion stratificat. Prin acest procedeu
se poate estima punctual valoarea denaturirilor contabile afe-
rente rulajelor debitoare ale conturilor de clienti, in functiile
de criteriile de stratificare stabilite de citre auditor (mirimea
clientului, apartenenta la o anumiti zond geografici etc., plati-
tor).
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Concluzii

Pentru obtinerea probelor de audit, auditorul trebuie sa utili-
zeze cele mai bune tehnici §i procedee, asigurand un echilibru
intre costul obtinerii probelor si calitatea acestora. De cele
mai multe ori, din cauza restrictiilor de ordin financiar, de
timp i de resurse umane, auditorul nu poate verifica exhaus-
tiv situatia privind soldurile conturilor, tranzactiile desfasurate
si maniera de prezentare a situatiilor financiare. Din aceste
considerente, auditorul financiar poate dispune verificarea
conturilor pe baza datelor observate la nivelul unui esantion.

In studiul realizat, prezentim procedeul de estimare punctuali
si prin interval de incredere a nivelului mediu si al valorii tota-
le a denaturdrilor contabile privitoare la rulajele aferente con-
tului de creante-clienti. Pentru obtinerea unui esantion repre-
zentativ, pe baza unor date conventionale inregistrate la o
firma care este supusd auditului financiar, aritim modul de
determinare a volumului unui esantion aleator simplu nerepe-
tat si demersul obtinerii esantionului cu ajutorul SPSS 20.0.

Pentru esantionul extras s-au inregistrat datele privind confir-
marile externe ale rulajelor debitoare. Apoi, s-a estimat valoa-
rea medie si valoarea totald ale denaturirilor contabile la nive-
lul rulajelor debitoare ale conturilor de clienti, pentru intreaga
populatie studiati.

Metodologia de lucru prezentata poate f1 utilizata in cadrul
misiunii de audit financiar pentru obtinerea probelor de audit
pe baza sondajului statistic, in vederea estimarii denaturdrilor
contabile. Directiile viitoare ale cercetirii urméresc dezvolta-
rea studiului prin utilizarea unui sondaj aleator stratificat si
estimarea denaturirilor contabile la nivelul fiecirei clase/strat
cate poate fi considerat (mdrime client, zond geograficd, data
facturdrii etc.).

ESANTIONAREA STATISTICA

o
» et

o s “P*

& Y _____.L,_. il
Utilizarea metodelor statistice in cadrul auditului financiar, dar
sl interconectarea acestuia cu analiza financiard si contabilita-
tea pot deschide o directie noud de cercetare, pe care o
numim ipotetic auditometrie (auditometrics). ®
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Introducere

Criza financiara globala a sters miliarde
de dolari in afara bilanturilor, a distrus
economii si a falimentat companii, cel
mai mult insa a distrus increderea in
guvernele si sistemele financiare
(Thatchaichawalit, 2010:118). Drept
urmare, criza financiard a conturat
puternic pretul complacerii in coruptie
la nivelul Europei si, in timp ce este
cauzati de o serie de factori, care difera
de la o tara la alta, apare i esecul de a
pune in aplicare masuri adecvate pen-
tru a preveni, detecta §i sanctiona for-
mele , legale” si ilegale ale coruptiei
(Kaufmann, 2010). Potrivit lui Cecilia
Malmstrom, comisar UE pentru aface-
rile interne, aproximativ 120 de mili-
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arde € sunt pierduti prin fapte de
coruptie in fiecare an, in cele 27 de
state membre UE (Huobserver, 2013).

In acest context: Care este rolul institutitlor
supreme de andit in eficienta activitatit
guvernului §i perceptia coruptier?

Potrivit World Bank (2001:1), institutiile
supreme de audit reprezinta cu sigu-
rantd un element important in comba-
terea coruptiei deoarece ele sunt ,,utile
in gestionarea cheltuielilor publice,
asigurarea responsabilitdtii financiare si
consolidarea institutiilor publice”. Cu
toate cd Transparency International
(2008) nu considerai institutiile supreme
de audit ca fiind agentii specializate
anticoruptie — deoarece, per ansamblu,
nu sunt Insidrcinate In mod expres cu
detectarea sau investigarea faptelor de
coruptie — ele sunt sau trebuie sa fie
pivotul sistemului national de
integritate al unei tiri (World Bank,
1997:4).

Directorul executiv al United Nations
Convention against Corruption —
UNODC, Antonio Maria Costa, a afir-
mat in repetate randuri (United Nation,
2004:46-55): ,,...organizatiile anti-coruptie
sunt cainii de pazd. Ca institutie suprema de
andit, munca ta este de a te asignra ca
Sfunctionarii publici pastreaza, si nu doar fac,
promisiunile privind gestionarea fondurilor
publice in mod eficient. Vei asigura cd normele
de consolidare a integritatii sunt §i aplicate, de
exemplu codurile de conduita pentrn
Sfunctionarii publici. Vei juca de asemenea un
rol educativ pentru a spori diseminarea
cunostintelor cu privire la prevenirea coruptier
§i a respectdrii normelor si standardelor
etice...In scopul de a-ti indeplini functiile in
mod eficient st liber de orice influentd
nejustificatd ai nevote de independenta, resurse
suficiente, personal calificat si de formare
profesionald. Statele care sunt parti ale
Conventiei tmpotriva cornptiei si-an lnat anga-
Jamentul de a garanta acest lucru. Tn ar
trebui sd fii ,,de neatins”, pentru ca
integritatea §i profesionalismul tau sa grevee
[frica in inimile oficialilor corupti”.

Mesajul sau si-a atins scopul propus,
tinand cont de faptul cd multe state au
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incercat s atenueze problemele exis-
tente la nivelul sistemului de guvernare
prin crearea institutiilor supreme de
audit, care au rolul a verifica legalitatea,
dar in acelasi timp eficienta si chiar efi-
cacitatea comportamentului privind
veniturile si cheltuielile organismelor
aflate la guvernare. In calitate de agen-
tie responsabila de auditarea veniturilor
si cheltuielilor unui guvern, institutia
suprema de audit actioneaza ca un gar-
dian peste integritatea financiara si
credibilitatea informatiilor raportate.
Prin rolul i functiile sale, devine o
componenti necesard a performantei
sectorului public deoarece creste
responsabilitatea, adaugi credibilitate si
ofera perspective si informatii valoroase
de promovare a transparentei si a
deschiderii operatiunilor unui guvern,
contribuind astfel la imbunatatirea
performantei guvernului.

Drept urmare, putem afirma cu incre-
dere cd o functionare eficienta a institu-
tiilor supreme de audit ar putea avea

AUDITUL PUBLIC EXTERN

influentd pe termen lung asupra: ¢ficien-
tet guvernului - prin monitorizarea com-
portamentului privind cheltuielile
organismelor guvernamentale, insa si
asupra nivelului perceput al corupties, deoa-
rece printr-o eficientd mare a activitatii
guvernului s-ar putea reduce nivelul
perceput al coruptiei (Blume si Voigt,
2011).

Analiza literaturii
de specialitate

Pani in acest moment, in literatura de
specialitate existd foarte putine discutii
privind rolul institutiei supreme de
audit in reducerea $i combaterea corup-
tiei. Oficiul Natiunilor Unite de Control
al Drogurilor si Prevenire a Criminalita-
tii, cu sediul in Viena, reprezinta varful
campaniei impotriva coruptiei. Acesta a
publicat o serie de lucrari in literatura
de specialitate privind coruptia si un

manual privind politica anti-coruptie, in

29



PERES, GHERAI & BALACIU_®

care a identificat 30 de instrumente de
luptd impotriva coruptiei, insd auditul
nu reprezintd o parte din aceastd listd,
iar in cadrul manualului se poate regasi
doar o pagina dedicatid profesiei.

In cadrul Jurnalului de audit public
extern al INTOSAI — publicatia cea
mai prestigioasa printre auditorii publici
la nivel mondial — s-au publicat doar
doui articole in timpul anilor 2000-
2005 privind corupgial. In perioada ani-
lor 2006-2013 am regasit la nivelul jur-
nalului o singurd pub]ica;ie2 privind
rolul auditului public extern in comba-
terea coruptiei.

Cateva studii se opresc asupra relatiei
dintre misiunile de audit public extern
si coruptie (Olken, 2007; Blume si
Voigt, 2011) sau asupra modalitatii in
care auditul public extern poate ajuta la
reducerea coruptiei (Dye si Stapen-
hurst, 1998; Liu, J., Lin, B, 2012).

Din punct de vedere al studiilor empiri-
ce cercetatorii s-au concentrat pe
analizarea efectelor ce le poate avea
institutia suprema de audit in cadrul
tarii din care face parte, consecintele
economice ale auditului guvernamental
sau asupra rolului important pe care il
joacd in sectorul public. Schelker si
Eichenberger (2010) indica faptul cd
auditul public extern in Elvetia poate
imbunatdti transparenta politicilor
publice si reduce cheltuielile risipitoare.
Olken (2007) prezintd un experiment
de reducere a coruptiei in peste 600 de
proiecte de drumuri comunale
indoneziene. Prin cresterea auditului
guvernamental asupra proiectelor de la
4% la 100% s-au redus cheltuielile lipsd
(coruptia masurata prin discrepantele
dintre costurile oficiale ale proiectului si
estimdrile individuale ale inginerilor
independenti) cu 8%. In opozitie,
cresterea participarii cetdtenilor la pro-
cesul de monitorizare a avut un impact
mai mic, Insd, la modul general,

rezultatele studiului sugereazd ci
monitorizarea traditionala de sus in jos
poate juca un rol important in
reducerea coruptiei, chiar si intr-un
mediu extrem de corupt.

Mai multe studii au explorat eficacitatea
si eficienta auditului guvernamental din
China. Li ez a/ (2011) analizeazd mdsura
in care auditul public extern, prin asu-
marea responsabilititii economice,
poate preveni faptele de coruptie. Liu
Jin si Lin Bin (2012) dovedesc empiric
modul in care auditul public extern
poate contribui la reducerea
fenomenului coruptiei, folosind date
din cadrul provinciilor din China din
anii 1999-2008. Autorii analizeaza rolul
auditului guvernamental in controlul
fenomenului de coruptie. Rezultatele
indicd faptul ci numdrul neregulilor
constatate intr-o provincie de citre
activitatea de audit public extern este
pozitiv asociat cu nivelul coruptiei din
acea provincie, ceea ce inseamna ci cu
cit este mai severd coruptia intr-o
provincie cu atat mai multe nereguli
sunt gisite de citre institutiile locale de
audit. De asemenea, efortul de rectifi-
care post-audit este negativ asociat cu
nivelul coruptiei intr-o provincie, ceea
ce indica faptul cd un efort de rectifi-
care mai mare este asociat cu o coruptie
mai mica.

Blume si Voigt (2011) realizeaza primul
studiu care evalueazi efectele economi-
ce ale diferentelor de organizare a insti-
tutiilor supreme de audit peste granitele
unei tari. Bfectele sunt grupate pe trei
grupe de variabile economice estimate
sl anume: politica fiscald, eficienta guvernului
s cornptia, $i productivitatea. Analizand In
peste 40 de tdri aspecte privind: inde-
pendenta, mandatul, implementarea
recomandarilor auditului, precum si
modelul organizational al institutiei
supreme de audit, autorii au ardtat cd
acestea nu au un efect clar asupra celor
trei grupuri de variabile dependente.

In studiul-carte privind efectele eco-
nomice ale constitutiilor, Persson si

Tabellini (2003) au analizat si efectele
vatiabilelor eficienta gnvernului, indicele de

perceptie a coruptiei si controlul coruptiei
asupra institutiilor constitutionale.

Studiul nostru poate fi astfel interpretat
ca o continuare a celor doua studii
anterioare realizate de Persson si
Tabellini (2003) si Blume si Voigt
(2011). in primul studiu acest lucru este
valabil datoritd faptului ca multe
constitutii mentioneazi in mod explicit
existenta institutiilor supreme de audit,
devenind astfel institutii constitutionale.
In cazul institutiilor alese de noi o sin-
gura tard — Franta — nu face referire in
cadrul Constitutiei la institutia suprema
de audit. in ceea ce priveste cel de al
doilea studiu, valabilitatea se confirma
prin faptul cd la nivelul tarilor luate in
analiza noastra regasim toate formele
de organizare ale institutiilor de audit,
iar capitolele anterioare trateaza pe larg
structura organizationald a acestora.
Astfel incat, in cazul studiului nostru ne
bazim atit pe variabile folosite de
Blume si Voigt, precum si pe cele
folosite de Persson si Tabellini.

Bazandu-ne pe analizele predecesorilor,
prin intermediul acestui studiu dorim s
raspundem la intrebarile:

1 Sparberg, D, Fighting Corruption and Frand, IJGA, Washington (27:3), July 2000, pp10-12; & Siame, EM., Contributions and Challenges in the Fight
Against Corruption — an Auditor General’s Perspective, 1| GA, (29:4), October 2002, pp.7-9.
2 Busse Klaus-Henning, The SAIs Role in Combating Corruption, I GA, Washington (34:3), July 2007, pp 8-11;
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> Reugeste institutia supremd de andit, prin
caracteristicile sale, sa contribuie la imbu-
ndtdtirea activitdatilor guvernamentale si
sd ajute la cresterea eficienter guvernulni?

> Nivelul perceput al coruptiei din cadrul
unei tdri este influentat de existenta unei
institutii supreme de andit?

Analiza teoretica si
dezvoltarea ipotezelor
de cercetare

Fara indoiald, coruptia are un impact
asupra cheltuielilor publice si poate
descuraja investitiile striine. Acest lucru
duce la un impact negativ asupra
eficacititii si eficientei operatiunilor
guvernamentale. Drept urmare, pentru
a avea succes in lupta impotriva
coruptiei este esential sd se stabileasca
un mediu care sd nu favorizeze §i sd nu
permita practici care sd aducd aceste
efecte. Guvernele, care au o respon-
sabilitate majord in a crea un astfel de
mediu, trebuie s asigure prin toate
nivelurile de guvernare: transparenta
politica, financiard i juridica si in
primul rind responsabilitatea. Iar o
responsabilitate mai mare ar putea
aparea acolo unde coruptia este mai
mica (Persson si Tabellini, 2003:9).
Principala ipoteza de cercetare de la
care pornim este:

4/2014

H1. Institutiile supreme de audit
cresc eficienta guvernului i
reduc nivelul de perceptie al
coruptiei.

Afirmatia ficutd de Persson si Tabellini
ne duce cu gandul la a incepe analiza
noastrd pornind de la ideea cd respon-
sabilitatea institutiei supreme de audit
se rasfrange in cea mai mare parte a
timpului asupra activitdtilor guvernului.
Potrivit National Audit Office NAO)
din Marea Britanie, institutia are rolul
,»de a audita conturile tuturor departa-
mentelor si agentiilor guvernamentale,
precum si o gama larga de alte orga-
nisme publice si sd raporteze Parla-
mentului asupra economiei, eficientei si
eficacitatii cu care organismele guverna-
mentale au folosit banii publici”. Mez-
gand mai departe, site-ul web al NAO
continua: ,,munca noastra salveazi con-
tribuabilul de milioane de lire stetline in
fiecare an”. Veridicitatea acestor decla-
ratii ar putea fi plauzibild, tinand cont
de faptul ¢ in multe tari dezvoltate
consumul statului este de aproximativ
jumadtate din intregul produs national.

Rolul NAO poate servi drept exemplu
pentru rolul celor mai multe institutii de
audit, cu toate ci mandatele, destinata-
rii, precum si rapoartele lor finale diferd
foarte mult. Astfel Incat, putem emite
urmatoarea noastrd ipoteza secundari
de cercetare potrivit cdreia:

H1.1 Existenta institutiilor supreme
de audit influenteazd pozitiv
eficienta guvernului.

Cu toate acestea, nu putem ignora
rezultatele studiului obtinut de Blume si
Voigt (2011) cu privire la relevanta
institutiei supreme de audit in eficienta
guvernului, unde toate variabilele duc la
o imagine similard: nici una nu se do-
vedeste a avea un efect semnificativ
asupra nivelului de eficientd a guvernu-
lui. Rezultate pot fi justificate prin
faptul c4, la modul general, activitatea
guvernului este foarte dificil de evaluat
din moment ce avem de-a face cu
bunuri publice, unde preturile rezultate
in urma unui proces competitiv sunt de
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obicei absente. Niskanen (1971:24-6) in
teoria economica a birocratiei a identifi-
cat o serie de motive suplimentare pen-
tru a evalua activitatea organismelor
guvernamentale. Acestea fac referire la
monitorigarea comportamentului birocratic
(este dificild deoatrece acesta nu este
supus presiunii concurentiale care ar
putea spori eficienta organismului) si
sistenmnl de platd care duce la o crestere a
ineficientei datoratd modului in care
personalul din cadrul organismelor
publice este plitit (de obicei, salariile
din sistemul public nu contin stimulente
care sd recompenseze un comporta-
ment inovator sau pur si simplu efi-
cient). Astfel incat, Mueller (2003:363)
ajunge la concluzia ci: ,,organismul
public este caracterizat de control
extern slab asupra eficientei si stimu-
lente interne slabe”.

Optimismul nostru prezent in emiterea
ipotezei de cercetare este justificat de
faptul ca autorii (Blume si Voigt) au uti-
lizat in reprezentarea institutiilor supre-
me de audit, rezultatele variabilelor ela-
borate de World Bank/OECD in anul
2003, fira a le actualiza. Studiul nostru
aduce o primi contributie literaturii de
specialitate prin utilizarea acelorasi
variabile, actualizate cu informatiile
regisite l]a momentul actual, pentru
institutiile supreme de audit considerate
in studiu.

Cu privire la nivelul de perceptie al
coruptiei, este cunoscut faptul ca nu
existd nici o modalitate obiectiva de
masurare a gradului de coruptie prezent
intr-o economie. Dacd coruptia ar
putea fi masurata, aceasta probabil ar
putea fi eliminatd. De fapt, din punct
de vedere conceptual nici macar nu este
clar ce s-ar dori masurat. Masurand pur
si simplu mita s-ar ignora multe alte
acte de coruptie care nu sunt insotite de
plata mitei. O incercare de a masura
actele de coruptie, mai degraba decat
sumele plitite ca mitd, ar avea nevoie de
multe actiuni relativ neimportante si
identificarea fiecdrei informatii care pur
si simplu nu este valabild. Insa, desi nu
existd modalititi directe de mésurare a
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coruptiei, exista mai multe modalitati
indirecte de a obtine informatii cu

privire la prevalenta sa intr-o tard sau
intr-o institutie (Tanzi, 1998:576-577):

=» rapoarte privind coruptia disponibi-
le din surse publicate, inclusiv ziare;

= studii de caz ale agentiilor corupte,
cum ar fi administratiile fiscale,
vamale si politia; sau

> pe baza sondajelor tip chestionar.
Acestea pot fi legate de o anumitd
agentie sau de o tard intreaga, Insa
aceste sondaje masoara perceptiile
asupra coruptiei mai degrabi decat
coruptia in sine.

Cel mai cunoscut dintre sondajele rea-
lizate in acest scop este cel al Trans-
parency International care elaboreaza
Indicele de Perceptic a Coruptiei (IPC).
Indicele ,,mdsoara perceptia gradului de
coruptie aga cum este vazut de oamenii
de afaceri, analistii de risc §i publicul
larg” (Tanzi, 1998:54) si evalueazi
coruptia pe o scard de la 0 la 10. Zece
semnificd o tard fird coruptie, iar zero
se referd la o tard in care majoritatea
tranzactiilor sau relatiilor sunt afectate
de coruptie. O misuri alternativi a
coruptiei se bazeaza pe o colectie si-
milard de studii prezentate si discutate
in Kaufman ez a/ (1999).

Cu o frecventd mai mica in utilizare,
indicatorul Control of Corruption
(Kaufman ez a/, 1999) reflectd ,,madsura
in care puterea publicd este exercitatd
pentru castigul personal prin formele
mici $i mari ale coruptie, precum si cap-
turarea statului de citre elitele si intere-
sele private”. In general oamenii au
tendinta de a confunda acesti indici cu
masuritori reale ale coruptiei. Este im-
portant s se tind cont de faptul cd in-
dicii reflectd perceptiile si nu masuri
obiective si cantitative ale coruptie re-
ale. O perspectiva buni este de a corela
indicii disponibili intre ei (Tanzi, 1998).

Drept urmare, institutiile supreme de
audit privite ca institutii de supraveghe-
re, alaturi de agentiile anticoruptie, au
atras o atentie tot mai mare in ultimul
timp atat pentru rolul pe care il joacd in
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posibilititile de reducere a pierderilor si
de imbunatitire a responsabilitatii gu-
vernelor, cat si pentru rolul pe care il
joaca in combaterea coruptiei (Melo ez

al, 2009).

Potrivit World Bank, institutiile de audit
sunt agentii nationale responsabile pen-
tru auditul veniturilor publice si al
cheltuielilor si au rolul de a examina
performanta, economia, eficienta si
eficacitatea administratiei publice, adicd
de supraveghere a activititilor statului.
Mandatele lor juridice, relatiile de
raportare si eficienta variaza, reflectand
diferitele sisteme de guvernare si politici
guvernamentale, dar scopul lor princi-
pal este de a supraveghea gestionarea
fondurilor publice, precum si calitatea i
credibilitatea datelor financiare rapos-
tate de guvern (World Bank, 2001).

Prin monitorizarea functionarii puterii
publice, In special a modului in care
sunt utilizate resursele publice,
activitatea institutiilor poate intari
responsabilitatea acestuia si sd reduci
abuzul de putere si resurse. In cazul in
care coruptia este un ,,virus”, care
dduneazi securitatii economice si
armoniei sociale, atunci institutiile de

audit trebui si fie ,,sistemul imunitat”
care detecteazd, rezista si elimind
virusul (Liu si Lin, 2012:164).

Drept urmare, daca responsabilitatea
asumata de institutia supremd de audit
se rasfrange asupra activitatii guvernului
si-] ajutd pe acesta sa fie mai eficient,
putem merge mai departe cu afirmatiile
sl putem presupune ci aceasta are §i ro-
lul de a reduce nivelul de perceptie al
coruptiei. Motiv pentru care urmatoa-
rea ipoteza secundari de cercetare este:

H1.2 Existenta institutiilor supreme
de audit influenteazd negativ
nivelul de perceptie a coruptiei.

Practic, concluzia la care ajungem este
aceea potrivit cdreia cu cit un guvern
este mai eficient cu atat prezintd
informatii mai transparente institutiilor
supreme de audit si nivelul coruptiei
este mai mic. Altfel spus, cu cat eficien-
ta guvernului este mai mare cu atat si
indicele de perceptie a coruptiei este
mai mare (nivelul coruptiei este mai
mic). Concluzia noastra este confirmatd
si de Figura 1, care prezintd media pe
10 ani (2002-2011) a indicatorilor:
eficienta guvernului si indicele de
perceptie a coruptiei.

Figura 1. Evolutia indicatorilor GOVEF si IPC

0
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Sursa: Proiectie realizata de autori
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Potrivit graficului nostru, in tarile unde
nivelul indicatorului eficienta gnvernunlii
este mai ridicat si nivelul indicelui de
perceptie al coruptiei este mai ridicat.
Huguette Labelle, presedintele Trans-
parency International, declara odatd cu
aparitia Indicelui de Perceptie a Corup-
tiei 2013 ca acesta demonstreaza faptul
cd ,toate tarile se confrunta in con-
tinuare cu pericolul coruptiei la toate
nivelurile de guvernare, de la eliberarea
permiselor locale la punerea in aplicare
a legilor si a reglementdrilor”. Drept
urmare, emitem urmatoarea ipoteza
secundari de cercetare:

H1.3 Eficienta guvernului este pozi-
tiv asociatd cu nivelul de per-
ceptie a coruptiei.

Daci tinem cont de toate aceste aspec-
te, putem considera ¢ o functionare
eficientd a institutiilor supreme de audit
ar putea avea consecinte pe termen
lung asupra eficientei guvernului si
asupra perceptiei coruptiei. lar din acest
punct de vedere si autorii Blume si
Voigt (2011) considerd ci, prin moni-
torizarea comportamentului in ceea ce
priveste cheltuielile guvernamentale de
citre institutiile de audit, s-ar putea
reduce nivelul coruptiei §i ar creste
eficienta guvernului.

Practic, autorii considerd cd atata timp
cat din mandatul Institutiei Supreme de
Audit face parte §i auditarea eficientei
mai multor organisme guvernamentale

acest lucru ar trebui sd se reflecte in
indicatorii generali de eficientd ai
guverndrii §i cei ai coruptiei. Mai precis,
activitatea de audit public extern ar
putea face mai riscantd si prin urmare
mai putin avantajoasa angajarea
auditatilor intr-un comportament
corupt, caz in care nivelul perceput al
coruptiei ar trebui sa fie mai mic.

Construirea
esantionului gi
a variabilelor utilizate

Lucrarea noastra analizeaza in cadrul
tarilor membre ale Uniunii Europene
posibilele relatii dintre existenta
institutiilor supreme de audit si eficienta
guvernului, respectiv nivelul de
perceptie al coruptiei. Drept urmare, au
fost luate in calcul 27 dintre institutiile
supreme de audit din cadrul tarilor
Uniunii Europene, dat fiind faptul ci, la
momentul cercetarilor aferente prezen-
tei lucrari, Croatia — ultima tara aderatd
in cadrul UE (01.07.2013) — nu a fost
cuprinsa in cadrul analizei noastre. Mo-
tivul neincluderii Croatiei il reprezinta
lipsa accesului la informatii elementare
in limba englezd pentru studiul nostru.

Datele identificate si prinse in cercetare
au fost culese pentru perioada anilor
2002-2011, valorile fiind anuale.
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Datele referitoare la eficienta guver-
nului §i coruptie au fost colectate de pe
site-urile de specialitate din domeniu,
World Bank, respectiv Transparency
International pe fiecare tara si an in
parte. Cu privire la activitatea institutii-
lor supreme de audit, datele au fost
colectate In principal din legile de
organizare ale fiecarei institutii in parte.
Pentru observatiile lipsd datele au fost
completate din alte documente regisite
pe site-urile institutiilor si din studiile
realizate de diferitele organisme recu-
noscute la nivel mondial (OECD/
Worldbank, 2003; Transparency
International, 2012;).

Tabelul 1 descrie modalitatea de
selectare a esantionului de observatii si
distributia acestuia pentru perioada
analizatd. Esantionul original cuprindea
336 de observatii, insd existd 66 de
observatii lipsd, astfel cd esantionul
final contine 270 de observatii, dis-
tribuite complet echilibrat asupra
perioadei 2002-2011.

DEFINIREA VARIABILELOR

Din randul Indicatoriilor Guvernante: sec-
torului public sau Worldwide
Governance Indicators —-WGI, cum
sunt ei denumiti, a fost utilizat GOVEF
— Government effectiveness, care
defineste un grup de indicatori ce
masoard perceptiile asupra calitatii fur-
nizdrii serviciilor publice, nivelul

Tabel 1. Distributia esantionului de observatii

Datele originale

28 de tari X 12 ani = 336

Panoul A - Datele lipsa
Date lipsa:

i. Tari membre UE: 1 tara membra lipsa
ii. Indicatorii guvernantei: 2 ani lipsa

iii. Indicele de perceptie a coruptiei: 1 an lipsa

Esantion final

Panoul B - Distributia egantionului pe ani
Anii 2002
Observatiile 27

2003
27 27 27 27 27

2004 2005 2006 2007

27 de tari X 10 ani = 270

2008 2009 2010 2011
27 27 27 27

Sursa: Proiectie realizata de autori
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Pentru a avea succes in lupta
impotriva coruptiei este
esential sa se stabileasca

un mediu care sa nu favo-
rizeze si sa nu permita
practici care sa aduca aceste
efecte. Guvernele, care au o
responsabilitate majora in a
crea un astfel de mediu, tre-
buie sa asigure prin toate ni-
velurile de guvernare: trans-
parenta politica, financiara

si juridica si in primul rand
responsabilitatea
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birocratiei unei tari, competenta func-
tionarilor publici precum si indepen-
denta acestora fati de presiunile po-
litice. Cu privire la activitatea institutii-
lor supreme de audit am ales un ansam-
blu de variabile, luate din trei surse dife-
rite, care sd ne ajute sd calculim un
nivel al acesteia si care sd ducd in final
la atingerea obiectivului nostru. Pentru
primele patru variabile sursa o reprezin-
td un studiu privind practicile proce-
durilor bugetare, elaborat de World
Bank in colaborare cu OECD in anul
2003 (OECD/Wortldbank, 2003). O
parte din acest studiu se ocupi de
sistemul de audit public extern si a
obtinut raspunsurile de la 44 de tari,
cele mai multe membre OECD, dar si
tari din America Latind, Orientul
Mijlociu si Africa de Nord, Africa si
Asia. Practic, fiecare dintre cele patru
variabile are cateva Intrebdri specifice
care pot lua valori intre O si 1.

Din randul tarilor prinse in analiza
noastrd in studiul OECD/World Bank
am identificat un numdr de 15 tari. O
prima contributie majora adusa de stu-
diul nostru literaturii de specialitate
consti in identificarea rispunsurilor la
intrebarile din cadrul variabilelot, la
momentul actual, in legile si reglemen-
tarile din fiecare tard cuprinsi in studiu.
Astfel incat, am pdstrat atat variabilele,
cat si modul de codificare a acestora,
insd am actualizat rdspunsurile pentru
toate institutiile supreme de audit
cuprinse in studiul nostru. Variabilele
elaborate de World Bank/OECD
(2003) si utilizate si de citre autorii
Blume si Voigt (2011) sunt:

= MAND — care reprezintd mandatul
institutiilor supreme de audit. Va-
riabila surprinde o serie de intre-
bari, potential complementare, care
fac referire la Intinderea mandatului
institutiei, iar codificarea s-a bazat
pe ipoteza ci o cuprindere mai
mare este mai bund. Pentru fiecare
optiune regasitd, institutia a primit
un scor de 0,2.

= ARR - reprezinti aranjamentele
institutionale pentru asigurarea

independentei institutiilor supreme
de audit. Practic, in toate térile
existd temeiuri juridice clare privind
activitatea institutiilor supreme de
audit, Insd mai putin de jumdtate au
independenta stabilita si prin
Constitutie.

=2 TRAC — reprezinti cea de a doua
variabila care se referd la un alt as-
pect al mandatului si anume: masu-
ra in care recomandarile sunt puse
in aplicare. In cazul in care nu exis-
td un sistem de urmarire a reco-
manddrilor, variabila a Inregistrat
valoarea 0, iar dacd exista un sistem
de urmarire 1 (existd si doud opti-
uni intermediare codificate cu 0.33
— daci recomandairile sunt urmarite
intern si 0.67 — in cazul in care
existd un raport cu recomandarile
ficute).

=» SUBJ — reprezinti variabila ce in-
dicid modul de selectare a subiec-
telor de audit. Chestionarul are din
nou cinci raspunsuri ce se bifeazd
cu 0.2, pentru un maxim de 1.

A doua sursi de variabile utilizata
pentru institutiile supreme de audit o
reprezintd sondajul realizat de citre
INTOSALI printre organizatiile sale
membre, in prima jumdtate a anilor 90,
care contine in analizd pand la 60 de
tari. Spre deosebire de studiul anterior
(Blume si Voig, 2011), in cadrul studiu-
lui nostru am utilizat doar variabila
MOD, care reprezinta o variabild
dummy, ce ia valoarea 1 daci institutia
suprema de audit este cel putin partial
organizatd sub forma Curtii sau a siste-
mului ,,Napoleonic” si 0 In caz contrar.
Am ales aceastd variabild datoritd rezul-
tatelor obtinute de Blume si Voigt
(2011), conform carora nivelul perceput
al coruptiei este semnificativ mai mare
in tdrile care urmeaza un model al
Curtii in organizarea lor. Astfel ci,
tinand cont de rezultatele lor si de fap-
tul cd noua dintre institutiile supreme
de audit prinse in analiza noastrd sunt
organizate sub modelul Curtii, suntem
interesati de rezultatul final.
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Ultimul set de variabile utilizate in
cadrul studiului nostru a fost ales deoa-
rece, potrivit lui Magnus Borge (Direc-
tor General al INTOSAI Development
Initiative in 1999), ,,medinl socio-economic
al populatiei nu poate fi ignorat atunci cand se
analizeazd combaterea corupties, deoarece
nedreptatea sociald, sdrdcia §i violenta sunt
adesea legate de coruptie, ceea ce face practic
imposibil de a izola coruptia ca o problemdi
separata”. Astfel Incat, variabilele consi-
derate de noi si utilizate si de catre
predecesorii nostri sunt:

= [.YP — care reprezinti venitul pe
cap de locuitor in cadrul fiecirei
tari In parte;

= Open - misoard valoatea totald a
importurilor si exporturilor din
fiecare tara in parte;

= CGEP — misoari cheltuielile guver-
nului central ca % din PIB.

Variabilele LYP si CGEP au fost utili-
zate de Persson si Tabellini (2003) in
cadrul studiului ce analizeaza influenta
unor factori asupra institutiilor consti-
tutionale. Premisa de la care pornim

este aceea potrivit careia: un venit pe
cap de locuitor mai mare este rezultatul
unui guvern eficient si prin urmare al
unei coruptii mai mici. In acelasi timp,
cheltuieli ale guvernului foarte mari in
valoarea PIB-ului reprezinti o eficienta
mai scdzutd si o coruptie mai mare. lar
cu privire la variabila Open, aceasta a
fost utilizatd de Liu si Bin (2012) in
analiza mdsurii In care institutiile supre-
me de audit din China reduc nivelul
coruptiei. Practic, se pleaci de la ipote-
za ¢ o tard cu cat este mai deschisd
(valoarea exporturilor mai mare decat
valoarea importurilor) cu atat nivelul
coruptiei este mai mic. Astfel incat, am
considerat relevanta pentru studiul nos-
tru utilizarea acestor variabile.

Testarea ipotezelor
de cercetare

Tinand cont de analiza teoretica realiza-
td pand in acest punct si de studiile
regisite in cadrul literaturii de speciali-
tate, abordarea utilizatd este una simpla
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si rezultd direct din partea teoretici.
Pentru ipotezele noastre, sistemele de
ecuatii simultane de la care am pornit
sunt:

GOVEF;; = o+ o1 IPC + 2o MAND+
0(3ARR+ ayMOD+ a5 LYP+ g Open+
O(7CGEP+uit (12.)

IPCit = Oco+ O(lGOVEF + OczMAND+
0(.3ARR+ 0(,4MOD+ O(5TR_AC+
O(6SUBJ+ OC7LYP+8it (1b)

Rezultate din cadrul studiilor anterioare
(Blume si Voigt, 2011) sugereazi cd nici
una dintre variabilele elaborate de
World Bank/OECD pentru institutiile
de audit nu au un impact semnificativ
asupra eficientei guvernului si asupra
coruptiei. Pornind de la aceste rezultate
am inceput testarea ipotezelor noastre
prin reprezentari grafice realizate intre
variabile, utile §i pentru a identifica
tipul legaturii: legaturd liniard, exponen-
tiald, logaritmica, inversa etc. Figura 2
prezintd corelatia dintre eficienta guver-
nului, respectiv indicele de perceptie al
coruptiei si mandatul institutiilor
supreme de audit.

I Figura 2. Norul de puncte intre valorile variabilei - MAND si GOVEF respectiv IPC (2002-2011)
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Aspectul norului de puncte dintre
GOVEF si MAND sugereazi o corela-
tie directd, posibil liniard si de intensita-
te medie sau mici. Intre variabile IPC si
MAND existd o corelatie directd, relativ
puternica si de forma posibil liniara. O
prima observatie ce se poate face se
indreapta cu sigurantd spre mandatul
institutiilor supreme de audit. Cu toate
cd acesta nu diferd semnificativ de la o
tara la alta (intervalul siu de variatie
fiind destul de mic) eficienta guvernu-
lui, respectiv indicele de perceptic a
coruptiei inregistreaza valori cuprinse
intr-un interval destul de larg;

Astfel incat, institutii supreme de audit
din doua téri diferite ce au acelasi man-
dat se confruntd cu niveluri de percep-
tie a coruptiei, respectiv de eficientd a
guvernului, foarte diferite. Drept urma-
re, o prima analizd a graficului ne duce
cu gandul la a confirma rezultatul lui
Blume si Voigt (2011) — conform ciruia
aceastd variabild nu influenteaza
semnificativ — insd doar partial,
deoarece devine necesari identificarea
si a influentelor altor variabile.

Tabelul 2 prezinti rezultatele regresiei
pentru ecuatiile simultane (1a) si (1b),
iar primul rezultat ce se poate observa
este influenta nivelului de perceptie a
coruptiei (IPC) in sens pozitiv asupra
eficientei guvernului (GOVEF), rezultat
aflat in concordanta cu Ipoteza noastra
1.3. potrivit careia: Eficienta gnvernului
este pozitiv asociatd cu nivelul de perceptie a
cornptiei. Rezultatul este confirmat si de
output-ul estimdrii parametrilor pentru
a doua ccuatie din cadrul modelului,
care indica faptul ca IPC este influentat
puternic, in sens invers de GOVELR

Conform analizei teoretice $i a previ-
ziunilor realizate in sectiunea anterioara,
cu cat o tara are o eficientd mai mare in
activitatea sa guvernamentala cu atat
nivelul de perceptie al coruptiei este
mai mare (mai aproape de 10) adicd
activitatea sa este mai transparenta si
existd mai putind coruptie. Institutia
supremd de audit prin activitatea sa
poate duce la o relatie de cauzalitate
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Tabel 2. Rezultatele estimarii sistemului de ecuatii multiple privind corelatia
dintre coruptia perceputa si eficienta guvernului

Sensul agteptat al

Variabile corelatiei GOVEF IPC
Constanta 0.045301*
(0.0000)
IPC + 19.99472*
(0.0000)
MAND +/- 16.64371* 0.630902
(0.0000) (0.1942)
ARR +- -3.864.592 1.183842*
(0.2280) (0.0040)
MOD +- -2.160143* -0.624979*
(0.0403) (0.0000)
LYP ++ 2.881.105* 1.155122*
(0.0000) (0.0000)
OPEN + -8.02E-06
(0.3260)
CGEP ? 0.866304*
(0.0000)
GOVEF - -10.70707*
(0.0000)
TRAC - 0.643820*
(0.0004)
SUBJ - 1.642786**
(0.0187)
N 270 270
R-squared 0.732735 0.817721
Adjusted R-squared 0.726638 0.812851
S.E. of regression 6.717.442 0.822923
Durbin-Watson stat 0.381787 0.416634
Mean dependent var 8.382.111 6.381.863
S.D. dependent var 1.284.798 1.902.242
Sum squared resid 11867.62 1.774.270

Nota: valorile trecute in paranteze reprezinta valorile statisticii Student
* - semnificativ din punct de vedere statistic, pentru un prag de semnificatie de 1%
**- semnificativ din punct de vedere statistic, pentru un prag de semnificatie de 5%

Sursa: Proiectie realizaté de autori

inversa intre efortul activitatii guverna-
mentale §i gradul de coruptie perceput.
Pe de o parte, existd intotdeauna o efi-
cienta mai slabi in operatiunile guver-
namentale dintr-un loc mai corupt,
astfel institutiile de audit vor depune
mai mult efort in detectarea compor-
tamentului inadecvat. Pe de alta parte,
prezentarea rezultatelor activitatii de
citre institutiile de audit, de asemenea
poate pune presiune asupra potentia-
lelor persoane corupte si astfel pot
forta organismele auditate sa-si imbuna-
tateasca activitatea, devenind eficiente si
reducand astfel coruptia.

Rezultatele estimirii modelului indicd
faptul ci modul de organizare a institu-
tiei de audit (MOD) influenteaza sem-
nificativ ambele variabile dependente, in
sens invers. Rezultatul nostru coincide
cu cel al studiilor anterioare (Blume si
Voigt, 2011) si se pare cd in cazul in
care institutia supremd de audit este
organizatd sub forma Curtii, tara este
mult mai susceptibild de a avea niveluri
mai ridicate de coruptie decat in cazul
opus. In acelasi timp, MOD este
semnificativd negativ si pentru variabila
eficientei guvernului, dar numai la
nivelul de 10%. Practic, indicatorul ne
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aratd cd tdrile ale caror institutii de audit
sunt structurate pe modelul Curtii au o
eficientd a guvernului mai mica.

Celelalte variabile reprezentative pentru
institutiile supreme de audit in cazul
GOVEF sunt impartite astfel: variabila
MAND o influenteaza in sens direct, in
timp ce variabila ARR nu o influenteaza
semnificativ. Practic, cu cat mandatul
institutiei de audit este mai cuprinzator
in cadrul unei tari cu atat eficienta
guvernului este mai mare, situatie con-
firmatd si de analizele noastre teoretice
anterioare. In acelasi timp variabila
ARR, care ne defineste independenta
institutiei fatd de puterea executiva, nu
influenteaza semnificativ eficienta
guvernului. Drept urmare, faptul ci
independenta institutiei este stabilitd
sau nu in Constitutie nu afecteaza con-
tributia pe care aceasta o poate aduce
eficientei guvernului. Tinand cont de
aceste rezultate, putem afirma ca ipote-
za noastrd de cercetare H1.1: Existenta
institutitlor supreme de andit influenteazd
pozitiv eficienta guvernului se confirma.

Indicele de perceptie a coruptiei este
influentat semnificativ, in sens pozitiv
de citre variabilele ARR, TRAC si
SUBJ. Drept urmare, independenta
institutiei de audit fatd de executiv,
recomandairile si modul de determinare
a subiectului auditat ajutd la reducerea
coruptiei in cadrul unei tiri. Rezultatele
se afld in concordantd cu asteptirile
noastre, analiza teoreticd realizatd si In
oporzitie cu rezultatele obtinute de
Blume si Voigt (2011:224): ,,nici una
din variabilele bazate pe studiul World
Bank/OCDE nu are un impact semni-
ficativ asupra perceptiei coruptiei”.

Diferenta poate fi explicatd prin faptul
cd esantioanele tarilor luate in conside-
rare in cadrul celor doud studii sunt
diferite (esantionul nostru este de 27 de
tari, iar cel al lui Blume si Voigt este de
44 de tari) si variabilele au fost recodifi-
cate in cadrul studiului nostru in functie
de reglementirile actualizate, astfel cd
valorile finale sunt diferite. Drept urma-
re si ipoteza noastra H1.2: Existenta
institutitlor supreme de andit influenteazd
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negativ nivelul de perceptie a coruptiei se con-
firma.

Cu privire la celelalte variabile cuprinse
in modelul economettric, toate au o
influentd semnificativd, cu exceptia
variabilei OPEN, care nu afecteazi efi-
cienta guvernului — rezultat opus astep-
tarilor noastre. Tinand cont de analiza
noastrd, reprezentarile graficelor si
rezultatele obtinute in urma calculelor
efectuate, se poate observa cd modelul
nostru de ecuatii multiple devine:

GOVEFI = O(llogIPCi + OczMANDi-f—
«3ARR;+ ayMOD;+
a5log(LYP)i+agOpen;+ CGEP +y;
(12)

IPC; = ap+ oy GOVEF; + apMAND;+
O(3ARRi+ 0(4MODi+ O(5TRAC1+
g SUBJ;+ a7logl.YP+eg; (1b)

Concluziile cercetarii

In cadrul acestui studiu ne-am propus
sa aducem noi elemente de cunoastere
in ceea ce priveste masura In care insti-
tutiile supreme de audit, prin activitatea
de audit public extern, reusesc si ajute
la reducerea coruptiei in cadrul tirilor
de apartenentd. Folosind un esantion de
date pe perioada 2002-2011, am con-
struit modele econometrice de ecuatii
simultane, pentru a examina interac-
tiunile dintre existenta si activitatea

AUDITUL PUBLIC EXTERN

institutiilor si nivelul perceput, respectiv
5>

controlul coruptiei la nivel regional.

Cercetatea noastrd s-a bazat pe trei ipo-

teze de cercetare principale, ce au avut

rezultatele sintetizate in Tabelul 3

Rezultatele obtinute in urma studiului
nostru indica faptul cd institutiile su-
preme de audit din cadrul Uniunii Eu-
ropene contribuie in mod semnificativ
la o eficientd imbunatatitd a activitatii
guvernului si au o influenta semnifi-
cativa asupra nivelului perceput al co-
ruptiei din regiune. Astfel ca acestea
pot detecta abaterile si incalcdrile de la
veniturile §i cheltuielile publice si im-
plicit pot depista faptele de coruptie
care pot sd apard si sa ia decizii cores-
punzdtoare pentru a remedia aceste
probleme.

In acelasi timp, analiza noastrd a confir-
mat rezultatele obtinute de Blume si
Voigt (2011) conform cirora modul de
organizare al institutiilor supreme de
audit influenteaza semnificativ eficienta
guvernului si nivelul perceput al corup-
tiei. Un alt rezultat obtinut de predece-
sorii nostrii Persson si Tabellini (2003)
aratd ci variabilele GOVEF si IPC
influenteaza semnificativ institutiile
constitutionale. Tinand cont de analize-
le noastre anterioare si de faptul cd
institutiile supreme de audit din cadrul
Uniunii Buropene sunt mentionate in
Constitutiile tarilor de apartenenti,
putem afirma cd studiul nostru confir-
ma si aceste rezultate ale cercetdtorilor.

=
Tabel 3. Rezultatele cercetarii empirice
ipor::zei Ipoteza de cercetare Rezultatul obtinut
Institutiile supreme de audit cresc eficienta Ipotezase
H1 guvern_u!ui si reduc nivelul de perceptie al confiinm&

coruptiei;

H1.1 Existenta ipstitu;iilor supreme de audit influenteaza Ipotgza se
pozitiv eficienta guvernului; confirma

H1.2 Existe_nta_ institutiilor supreme de aud.it inﬂuenteazé Ipotgza se
negativ nivelul de perceptie al coruptiei; confirma

H1.3 Eﬁcientg guvernulqi gste pozitiv asociata cu nivelul de Ipotgza se
perceptie al coruptiei; confirma

Sursa: Proiectie realizata de autori
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Contributia noastra principald la litera-
tura de specialitate vine prin realizarea
primului studiu care analizeaza reduce-
rea coruptiei prin activitatea de audit
public extern in cadrul tuturor institutii
lor supreme de audit din Uniunea

Europeana (exceptie Croatia).

Cu toate acestea, limitele studiului nos-
tru de cercetare se intrepatrund cu plu-
sul de valoare adus. In primul rand,

apare problema reprezentativititii esan-

tionului pentru institutiile supreme de
audit analizate, acesta fiind compus
doar din institutiile care fac parte din
Uniunea Europeana.

In acest sens, cercetdrile viitoare ar
putea avea in vedere extinderea analizei
si deci a esantionului la cel putin toate
institutiile supreme de audit de pe con-
tinentul european pentru a surprinde
activitatea dintr-o zona in totalitate sau
la alte institutii din cadrul mai multor

continente, pentru a obtine o compara-
bilitate. in acelasi timp, mai putem

mentiona ca neajuns al studiului nostru
numairul mic de variabile sau factori de

influenta luati in considerare.

Drept urmare, un studiu viitor ar putea
avea in vedere cresterea variabilelor si a
metodelor de evaluare pentru obtinerea
unor informatii relevante si o analiza

mai detaliati. @
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Evaluarea gradului
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a normelor fis
prin prisma
principiului
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impunerii
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Evaluation of Contesting the Tax Rules through the Principle of

Certainty of Taxation

Frequent changes in national legislation and a vague definition of
terms in the tax rules, may lead to their different interpretation by
the taxpayers and by the tax authorities. Taxpayers tend to inter-
pret rules in ways that lead to payment of low fees and tax
authorities having the purpose to collect fees as high as possible.
From here, can result a conflict of interest between the parties of
the legal fiscal relationship, similar to the one between the stake-
holders in a corporate governance mechanism, and hence,
breach of the principles of taxation. In this respect could be men-
tioned: the principle of stability of fiscal rules, whereby states
should govern through pre-established laws, which should not be
amended repeatedly, the principle of certitude of taxation, formu-
lated by Thomas Hobbes, and the abuse of tax law, stated by a

number of authors as Aristotle and Gaius. In order to determine
whether national fiscal rules affect these principles, the authors
considered necessary to carry out research studies, by which to
estimate the grade of appeals made by Romanian taxpayers to
the fiscal normative acts, after the issue of Law no. 571/2003
regarding the Fiscal Code, and until June 30, 2013. To achieve
the objective of this research, they have conducted a series of
studies; in this article are presented the results of a research in
the field of income tax.

Key words: income tax, complaints, tax rules, tax bodies, cer-
tainty of taxation
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Introducere

Studiul de fata isi propune sa determine
care este gradul de contestare a norme-
lor nationale privind impozitul pe pro-
fit, pe baza contestatiilor facute de catre
contribuabili si publicate de catre
Agentia Nationald de Administrare
Fiscali.! Perioada supusd studiului este
01.01.20042 si pand la data de
30.06.2013. In vederea estimdrii acestui
grad am aplicat o serie de proceduri
specifice de culegere a datelor. Acestea
au fost prelucrate conform unor meto-
de cantitative, iar rezultatele obtinute au
fost grupate pe tipuri de articole, in
final determinand gradul de contestare
a respectivelor norme. Rezultatele stu-
diului au fost analizate pentru fiecare
normi juridicd in parte supusi cercetd-
rii, iar in final au fost facute propuneri
de imbunatatire a normelor fiscale, ast-
fel incat principiul certitudinii impunerii
sa fie respectat.

Literatura
de specialitate

Conceptele privind fiscalitatea sunt pre-
zentate Intr-o serie de studii teoretice si
empitice, dar si in cadrul normelor fis-

1 Pe site-ul www.anaf.ro

GRADUL DE CONTESTARE A NORMELOR FISCALE

cale. Astfel, Thomas Hobbes invoci
principiul certitudinii impunerii, rela-
tand despre abuzul de drept in materie
fiscald, in cazul in care cucetitorii stabi-
lesc taxe arbitrare pe teren.

Conform teotiei lui John Locke, dacid
cineva va pretinde o putere de a stabili
si percepe impozite prin propria sa
autoritate si fard un consimtamant al
poporului, el incalci grav legea funda-
mentald a proprietitii, iar acest fapt
echivaleaza cu sfarsitul guvernului.4
Autorul este adeptul principiului stabili-
tatii normelor fiscale, statele trebuind sd
guverneze prin legi prestabilite, care s
nu fie modificate in mod repetat, iar
normele si se aplice in mod egal atat
pentru persoancle bogate, cat si pentru
cele sarace. Normele fiscale ar trebui sa
fie emise doar spre binele societitii, iar
autorititile nu ar trebui si ridice impo-
zitele pe proprietatea persoanelor fird
acordul poporului.

Dupi Adam Smith, sanctiunile fiscale
pot ajunge pana la confisciri, pot

afecta viata sociald a oamenilor, scizand
interesul acestora pentru investitii si
pentru crearea unor locuri de munca.
Un grad de fiscalitate prea mare deter-
mind un grad de evaziune mare, contri-
buabilii avand tentatia de a nu achita

6

taxele.

Conform teoriei lui Keynes John
Maynard,7 decizia unei persoane de a
investi depinde nu numai de randamen-
tul viitor pe catre acesta se asteaptd sd-1
obtind, dar §i de rata dobanzii si de
politica fiscald a statului.

2 De la aparitia Legii nr. 571 /2003 privind Codul fiscal

3 Thomas Hobbes, The Elements of Law Natural and Politic, 1640, pg. 153

4 John Locke, Two Treatises of Government, Chapter XI of the Extent of the Legislative Power, Chapter XI of the Extent of the Legislative Power,
Prepared by Rod Hay for the McMaster University Archive of the History of Economic Thought, Paragr. 140, Pg. 166

5 John Locke, Two Treatises of Government, Chapter XI of the Extent of the Legislative Power, Prepared by Rod Hay for the McMaster University
Archive of the History of Economic Thought, Paragr. 142, Pg. 167

6 Adam Smith, An inguiry into the nature and canses of the wealth of nations, 1776

7 Keynes John Maynard, The General Theory of Employment, Interest, and Money, Feburary 1936, pg. 52.

8 Steve R. Johnson, Florida State University - College of Law, 2012, American Bar Association, Section of Taxation, NewsQuarterly, , FSU
College of Law, Public Law Research Paper , Noz a Tax (Statutorily), But 1t Is a Tax (Constitutionally), http:/ / papers.sstn.com/sol3/papers.cfm?

abstract_id=2242012, p. 13, Fall 2012

Profesorul Steve R. Johnson, de la
Florida State University - College of
Law, a elaborat un articol intitulat Noz «
Tax (Statutorily), But It Is a Tax
(Constitutionally) in care a analizat legali-
tatea anumitor acte normative emise de
Congresul American, prin prisma
Constitutiei americane.

Astfel, autorul a aritat cd, in conformi-
tate cu decizia Curtii Supreme de Jus-
titie, nu sunt constitutionale actele nor-
mative emise de citre autoritatile ameri-
cane in ceea ce priveste obligarea cetd-
tenilor la cumpdrarea unei asigurari
medicale. Autoritatile pot insd sd impu-
na un impozit non-coercitiv asupra per-
soanelor care aleg si nu achizitioneze o

astfel de asigurare. 8

In lucrarea intitulatd Reporz: A Pathway to
Fundamental Tax Reforn, Dorothy A.
Brown, de la Emory University School
of Law, face o analizi critica a politici-
lor fiscale din S.U.A., scotand in
evidentd avantajele fiscale pe care le

au anumite categorii de contribuabili,
in raport cu alte categorii de contribua-
bili. Pornind de la lacunele actualului
sistem de fiscalitate din S.U.A., autorul
propune un sistem fiscal simplu si echi-

tabil. ¥

Martin B. Dickinson, de la University of
Kansas - School of Law, impreuni cu
alti autori, au elaborat o lucrare intitula-
ta Kansas Tax Act, in care au analizat
legislatia fiscald elaborata in Statul
Kansas, in luna mai 2012. Autorii au
scos in evidentd neclarititile legii,

9 Dorothy A. Brown, Emory University School of Law, 535 Report: A Pathway to Fundamental Tax Reform, http://papers.sstn.com/
sol3/papers.cfm?Pabstract_id=2252720, February 8, 2013, Pepperdine Law Review, Vol. 40, No. 5, 2013
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ficand estimari ale impactului asupra

10

veniturilor bugetare.

Viacheslav Vladimirovich Kizilov a ela-
borat o lucrare intitulatd [7olation of
Tax Control Procedures by Employees of the
Federal Tax Service, in care a abordat
aspecte legate de abuzurile comise de
citre organele administrative ale statului
in cadrul misiunilor de control al con-
tribuabililor. 11

Datele si metodologia
de cercetare propusa

Datele supuse cercetarii au fost extrase
din cadrul bazei de date publicate in
mod oficial de citre Agentia Nationala
de Administrare Fiscali.1% Din punct
de vedere al metodologiei de cercetare,
au fost utilizate atat metode cantitative,
cat si metode calitative. Ca metode can-
titative enumerdm: chestionare de extra-
gere a informatiilor pe tipuri de impozi-
te si pe tiputi de articole din norme,
precum si modele matematice specifice
indeplinirii obiectivelor cercetdrii. Ca
metode calitative, amintim: analiza
informatiilor pe baza rezultatelor obti-
nute in urma studiului. Din punct de
vedere al metodologiei de interpretare a
rezultatelor, am utilizat preponderent
deductia, avand in vedere faptul ci exis-
ta un cadru teoretic conceptual privind
normele fiscale. Am urmarit ca esan-
tioanele sa fie reprezentative, iar datele
au fost grupate In functie de criteriile
de clasificare impuse de obiectivele spe-
cifice fiecirei probleme. De asemenea,
am formulat ipoteze de lucru si am sta-
bilit concluziile pe baza rezultatelor
obtinute. Acestea au fost analizate atat
individual, cat si comparativ.

In vederea indeplinirii obiectivului cer-
cetdrii, am procedat astfel: am selectat
din baza de date, publicatd in mod ofi-
cial in perioada 1 ianuarie 2004 si pand
la data de 30 iunie 2013, de citre
Agengial§1agionalé de Administrare

testatii, invocate de citre contribuabili

Fiscald, - un esantion de 6250 de con-
in materia impozitului pe profit, dintr-
un numdr total de 60677 de contestatii
totale extrase, ceea ce reprezintd o pon-
dere de 10,3% din contestatiile totale
publicate pani la acea datd, considerand
cd esantionul este reprezentativ.

Dintre aceste contestatii, am extras arti-
colele din cadrul Legii nr. 571/2003

privind Codul fiscal, in materia impozi-
tului pe profit, invocate de citre contri-
buabili, obtinand un numir total de
17136 de contestatii specifice fiecarui
articol, pe baza unor chestionare speci-
fice. Acest numdr total de contestatii a
fost determinat pe baza regulii generale
conform cireia o contestatiec formulatd
de citre un contribuabil cuprinde, la
randul ei, unul sau mai multe articole
contestate. In continuarea studiului, am
sortat informatiile culese si, pe baza
unotr metode cantitative, am estimat
gradul de contestare a articolelor in
materia impozitului pe profit. Sintetic,
structura generald a contestatiilor selec-
tate este prezentata in Tabelul 1.

Tabel 1. Structura contestatiilor depuse la A.N.A.F., dupa obiectul contestatiei

Nr. crt. Materie reglementata N.r. contest. Pondere (%)
1 Accesorii 8.326,00 13,7
2 Accize 419,00 0,7
3 Alte categorii 5.543,00 9,1
4 Colectarea creantelor bugetare 150,00 0,2
5 Contributii sociale 1.061,00 il
6 Datorie vamala 3.921,00 6,5
7 Fara materie 4,00 0,0
8 Impozit pe dividende 274,00 05
9 Impozit pe profit 6.250,00 10,3
10 Impozit pe venit 4.921,00 8,1

Impozit pe venitul nerezidentilor
1 (conventii de evitare a dublei impuneri) 292,00 05
12 Inlesniri la plata 46,00 0,1
13 Legea nr.133/1999 13,00 0,0
14 Masuri 22,00 0,0
15 Procedura 15.838,00 26,1
16 Redeventa miniera 64,00 0,1
17 Regimuri vamale suspensive 555,00 09
18 Subventii 41,00 0,1
19 TVA 12.854,00 22
20 Zone defavorizate 83,00 0,1
Total 60.677,00 100

Sursa: Prelucrari proprii pe baza datelor extrase de pe site-ul www.anaf.ro

10 Martin B. Dickinson, University of Kansas - School of Law, Stephen W. Mazza University of Kansas - School of Law, Michael R. Keenan,
University of Kansas - School of Law, Revolutionary 2012, Kansas Tax Act, http:/ /papers.sstn.com/sol3/papers.cfmPabstract_id=2239113,
December 1, 2012, 61 U. Kan. L. Rev. 295 (2012)

11 Viacheslav Vladimirovich Kizilov, Scientific and Practical magazine “The Topical Issues of Public Law”, VViolation of Tax Control Procedures by
Employees of the Federal Tax Service, http:/ / papers.sstn.com/sol3/papers.cfmrabstract_id=2238528, September 4, 2012, The Topical Issues of
Public Law, No. 9, September 2012

12 http:/ /www.anaf.ro/public/wps/portal

13 http:/ /www.anaf.ro/public/wps/portal
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In vederea prelucririi datelor, am defi-
nit urmitoarea functie generald de tes-
tare empirica:
Functia generald privind estimarea
gradului de contestare a normelor
in materia impozitului pe profit:
81i(Pf1p)
Definim functia

g: R+* — R+* unde

21;(pfy;) reprezinti functia generald pri-
vind estimarea gradului de contesta-
re a normelor in materia impozitului

pe profit,
81i(Pf1y) = gl(ayy op; o35 Oy
.“(Xni), unde 0 < gh(pfh) 5100},
iar

OLpj OLpj O3j Otgy Oy €[1;m],
i€ [0; 17130].
In acest caz, gradul de contestare a nor-
melor in materia impozitului pe profit,

21;(pf1;), este dat de relatia:

)]

glo, )+ gloy, )+ g(“s. )+g(a 4.‘)*’-‘- +9 (fi o

Gi (Pﬂs)= )xmﬂ

0 Op 03 Oy Oy

sectiunea din norma fiscala contes-

i reprezinta

tatd in materia impozitului pe profit

m — reprezintd numarul articolului din
Legea nr. 571/2003 privind Codul
fiscal, invocat de citre contestatari
in materia impozitului pe profit,
unde m € Z, m € [13; 38];

1 — reprezintd rangul contestatiei facuta
de catre contribuabili, In matetia
impozitului pe profit.

Parametrii acestei functii au fost extrasi
pe bazd de chestionare emise pentru
fiecare norma supusi cercetdrii, con-
form modelului aliturat.

Rezultatele studiului

In urma elaboririi studiului privind esti-
marea gradului de contestare a norme-
lor in materia impozitului pe profit
(g1;(pf1;), am obtinut rezultatele inscri-
se in Tabelul 2.
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GRADUL DE CONTESTARE A NORMELOR FISCALE

Anexa chestionar
|

Ref.: Art. ... L571/2003

Cercetator: Drd. Bigioi Adrian Doru

Data:

(fieca

Chestionar privind estimarea gradului de contestare a normelor,

in materia impozitului pe profit

rei modificari survenite i se acorda un punct )

Numarul i denumirea articolului din
Legea nr. 571/2003 contestat

Obiectul
contestatiei

Numar de
contestatii
cumulate

Total

Concluzie:
Semnatura,

Drd. Bigioi Adrian Doru

Tabel 2. Estimarea gradului de contestare a normelor fiscale (g.(pf.))
prevazute in Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal, in materia

impozitului pe profit

. Grad
Nr. . . . Arti- Nr.
et Sectiunea din cadrul normei fiscale colul contestatii g:i;(:'f:t;?(t‘;k)
1 Cheltuieli 21 9.400,0 54,86%
2 Calculul profitului impozabil 19 5.034,0 29,38%
8 Amortizarea fiscala 24 1.975,0 11,53%
4 Venituri neimpozabile 20 178,0 1,04%
5 Provizioane i rezerve 22 149,0 0,87%
6 Cheltuieli cu dobénzile si diferente de
curs valutar 23 109,0 0,64%
i Contracte de leasing 25 74,0 0,43%
8 Declararea si plata impozitului pe profit 34 33,0 0,19%
9 Pierderi fiscale 26 28,0 0,16%
10  Cotele de impozitare 17 27,0 0,16%
1 Impozit minim 18 26,0 0,15%
12 Reorganizari, lichidari 27 20,0 0,12%
13 Scutiri 15 17,0 0,10%
14 Anulfiscal 16 17,0 0,10%
15 Venituri obtinute de persoanele juridice
straine 30 17,0 0,10%
16 Decl, retinerea i plata impozitului pe
dividende 36 9,0 0,05%
17  Sfera de cuprindere a impozitului 14 6,0 0,04%
18  Depunerea declaratiei de impozit pe profit 35 6,0 0,04%
19 Dispozitii tranzitorii 38 6,0 0,04%
20  Veniturile unui sediu permanent 29 4,0 0,02%
21 Credit fiscal 31 1,0 0,01%
Total X 17.136,0 100,00%

Sursa: Prelucrari proprii, pe baza datelor extrase de pe site-ul Agentiei Nationale de Adminis-

trare Fiscalda www.anaf.ro.
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Figura 1. Estimarea gradului de contestare a normelor in materia impozitului

pe profit
art. 20
1%
art. 24
12%

art. 19
29%

altele
3%

art. 21
55%

Sursa: Prelucrari proprii, pe baza datelor extrase de pe site-ul Agentiei Nationale de Adminis-

trare Fiscald www.anaf.ro.

Rezultatele obtinute sunt ilustrate in
Figura 1.

Interpretarea
rezultatelor

In urma efecturii studiului, pe baza
datelor extrase, a rezultat ca articolele
din cadrul Legii nr. 571/2003 privind
Codul fiscal cu cel mai mare grad de
contestabilitate din partea
contribuabililor sunt urmatoarele:

= pe primul loc se situeazi articolul
21, care are un grad de contestabili-
tate de 54,86 %. Acest articol
reprezinti norma fiscald generald in
materia cheltuielilor deductibile la
calculul profitului impozabil. Din
analiza detaliati a contestatiilor
rezultd c4, in conditiile in care nor-
mele fiscale definesc cu titlu gene-
ral conditiile pe care trebuie si le
indeplineasca o cheltuiald pentru a
fi consideratd deductibild, contri-

buabilii au tendinta de a inregistra
drept cheltuieli deductibile orice
cheltuiald pe cate ei o considerd cd
este ficutd in scopul obtinerii de
venituri. Problemele apar doar in
conditiile in care organele fiscale
exercitd controale fiscale si reconsi-
derd anumite cheltuieli, ca fiind
cheltuieli nedeductibile. Cu titlu de
exemplu, putem si ddm cheltuiclile
cu serviciile de consultantd ficute
de citre un contribuabil care nu se
pot justifica cu documente din
punct de vedere al utilititii acestora
si al valorii lor;

pe locul urmitor se situeaza art.19
din Legea nr. 571/2003 privind
Codul fiscal, care are un grad de
contestabilitate de 29,38%.
Articolul in cauzi se referd la not-
mele generale de calcul al impozitu-
lui pe profit, care previd printre
altele ci ,,la stabilirea profitului impo-
zabil se ian in calcul si alte elemente
stmilare veniturilor i cheltuielilor™' %,
Definirea in termeni destul de ge-

nerali a articolului in cauza poate
da nastere unor interpretdri diferite
atat din partea contribuabililor, cit
si a organelor fiscale, fapt ce a de-
terminat si depunerea unui numar
de 5034 de contestatii din partea
contribuabililor care au invocat
acest articol;

=2 conform rezultatelor obtinute, alte
norme care au fost contestate de
citre contribuabili sunt: articolul
24, care reprezinti norma fiscald in
materia amortizarii fiscale, cu un
grad de contestabilitate de 11,53 %,
articolul 20 care reprezinti norma
fiscald in materia veniturilor neim-
pozabile, cu un grad de contestabi-
litate de 1,04%, articolul 22, care
reprezinti norma fiscald in materia
provizioanelor si rezervelor, cu un
grad de contestabilitate de 0,87%,
articolul 23 care reprezintd norma
fiscald in materia cheltuielilor cu
dobanzile si diferentele de curs
valutar, care are un grad de contes-
tabilitate de 0,64%, articolul 25,
cate reprezinti norma fiscald in
materia contractelor de leasing, cu
un grad de contestabilitate de
0,43%, articolul 34 (declararea si
plata impozitului pe profit), cu un
grad de contestabilitate de 0,19%,
articolul 26 care reprezinti norma
fiscald in materia pierderilor fiscale,
cu un grad de contestabilitate de
0,16%, articolul 17 (cotele de impo-
zitare) cu un grad de contestabilita-
te de 0,16%.

Concluzii si propuneri
de imbunatatire
a normelor existente

Sintetic, in urma efectudrii studiului, au
rezultat urmatoarele concluzii:

=» imporzitarea surplusului din reeva-
luarea imobilizirilor corporale este

14 art. 19 din Legea nr. 571/2003 prevede: ,,Profitul impozabil se calculeazd ca diferentd intre veniturile realizate din orice sursd si cheltuielile
efectuate in scopul realizdrii de venituri, dintr-un an fiscal, din care se scad veniturile neimpozabile si la care se adaugi cheltuielile nededuc-
tibile. La stabilirea profitului impozabil se iau in calcul si alte elemente similare veniturilor si cheltuielilor potrivit normelor de aplicare.”
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un element care intrd In baza impo-

zabild a calculului impozitului pe
profit doar in conditiile in care ope-
ratiunea in cauzd reprezinta o
modificare a destinatiei rezervei din
reevaluare, prin distribuirea acesteia
citre participanti sub orice forma,
prin lichidarea societitii sau utiliza-
rea rezervei pentru acoperirea pier-
derilor contabile sau pentru alte
destina;ii;lS

cheltuielile inregistrate in contabili-
tate de doud ori, precum si cele
inscrise in jurnalele de cumpdriri
fard documente justificative nu sunt
deductibile din punct de vedere al
impozitului pe profit, precum si din
punct de vedere al TVA;1 6

in conditiile in care un asociat se
retrage dintr-o societate comerciald,

se impune calcularea impozitului pe
profit dacd are loc o diminuare a
capitalurilor proprii;

fuziunea prin absorbtie, lichidarea
sau dizolvarea unei societiti comer-
ciale determind calcularea si decla-
rarea impozitului pe profit aferent,
data fuziunii, lichidarii sau dizolvarii
fiind consideratd data sfarsitului
exercitiului financiar;

in conditiile in care o societate
comerciald factureaza chitrie unei
alte societdti cu care se afld in relatii
de afiliere, organele fiscale pot dis-
pune ajustarea pretului chiriei, pe
baza principiilor preturilor de trans-
fer, furnizorul fiind obligat la plata
atat a unui impozit pe profit supli-
mentar, cat si a accesoriilor aferente
acestuia;

GRADUL DE CONTESTARE A NORMELOR FISCALE

= suma aferentd operatiunii de schim-

bare a destinatiei rezervelor legale
este impozabild din punct de
vedere al impozitului pe profit;

in conditiile in care o societate
comerciald desfdsoari relatii comer-
ciale de tipul prestarilor de servicii
cu altd societate comerciala afiliata,
iar pretul facturat nu se situeaza la
nivelul pretului pietei, organele fis-
cale pot sd dispund ajustarea servi-
ciilor facturate la nivelul pretului
pietei, recalculand impozitul pe
profit si stabilind si accesorii;

in conditiile in care o societate
comerciald desfisoard relatii comer-
ciale de tipul vanzarii unor deseuri
de fier vechi cu altd societate
comerciala afiliatd, iar pretul factu-
rat este sub pretul de inregistrare in
gestiune si sub pretul de piatd prac-
ticat de alte societati independente,
organele fiscale pot si dispuna ajus-
tarea veniturilor astfel obtinute, la
nivelul pretului pietei, recalculand
impozitul pe profit si stabilind st
accesorii de plati;

in conditiile in care veniturile inca-
sate din dividende de citre o socie-
tate comerciald nu sunt impozabile,
cheltuielile aferente acestora nu
sunt deductibile la calculul
impozitului pe profit;

veniturile din reevaluare imobilizati-
lor corporale detinute ca investitii
imobiliare nu sunt impozabile din
punct de vedere al calculului
impozitului pe profit;

daci are loc o reevaluarea a dispo-
nibilitatilor in valuta, veniturile
rezultate din aceastd operatiune
sunt venituri impozabile din punct
de vedere al impozitului pe profit;

in cazul obtinerii unor produse fini-
te, veniturile din productia stocata
afecteaza calculul impozitului pe

profit;

15 in acest sens este si Decizia nr. 178/CA/2009-R pronuntatd in data de 2 aprilie 2009 de Curtea de Apel Oradea
16 In acest sens este si Decizia nr. 200/ca/2008 pronuntatd de Curtea de Apel Alba Tulia, in data de 19 februarie 2008
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= daci o societate comerciali nu
emite factura pentru intreaga suma
prevazuta intr-un contract de inchi-
riere, organele fiscale sunt obligate
sa dispund recalcularea impozitului
pe profit, conform cuantumului
prevazut in contract;

=» daci o societate comerciald consti-
tuie rezerva legald, peste limita de
20% din valoarea capitalului social,
diferenta este nedeductibila din
punct de vedere al impozitului pe
profit, fiind inclusd in baza
impozabili;

= in conditiile in care o societate
comerciala elibereaza spre consum
materiale aferente unor produse fi-
nite care au fost vandute clientilor,
iar bonurile de consum au o data
ulterioard semndrii proceselor ver-
bale de receptie finale, cheltuielile
in cauzid nu sunt deductibile la
calculul impozitului pe profit;

= cheltuielile cu descircarea din
gestiune a marfurilor sunt deducti-
bile la calculul profitului impozabil
in conditiile in care societatea
depune in sustinerea contestatiei
copii ale documentelor de transport
rutier, in spetd CMR-uri.

=» cheltuielile cu serviciile prestate de
catre terti nu sunt deductibile la cal-
culul impozitului pe profit daci nu
rezultd din documente ci acestea au
fost efectiv prestate;

=>» cheltuielile cu dobanzile aferente
unor credite contractate de la alte
institutii decat cele autorizate de
catre B.N.R. nu sunt deductibile fis-
cal la calculul profitului impozabil
decit in conditiile in care gradul de
indatorare a capitalului nu depases-
te nivelul stabilit prin lege;

= cheltuielile inregistrate in baza unor
documente ce nu indeplinesc calita-
tea de document justificativ potrivit
Legii contabilititii nr. 82 /1991 nu
sunt cheltuieli deductibile la calculul
impozitului pe profit.

Avand in vedere rezultatele studiului,
considerim ci este necesara o definire
mult mai clard a bazei de impozitare
in materia impozitului pe profit, pre-
cum si o stabilitate mult mai mare a
normelor fiscale, astfel incat principiul
certitudinii impunerii s fie respectat,

acesta reprezentand o transpunere a
principiului accesibilititii §i previzibilita-
tii legii, elemente fundamentale ale
securitatii juridice intr-un stat de drept
si care il permit contribuabilului sd-si
forme127e conduita fiscald corespunzi-

[

toare.
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regulated capital market. With regard to the financial reporting process, investment
firms have the obligation to fill in financial statements in accordance to IFRS starting
with the 2011 financial reporting period. This study investigates the particular context of
investment firms by focusing on financial assets related disclosure within financial state-
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the foresights of IFRS 7 Financial instruments: disclosures.

The obtained results document a reasonable level of disclosure in accordance to IFRS.
The study also investigates variables which might be considered as determinants of
financial statements disclosure. Overall, the results show that the considered variables
do not significantly influence the level of the considered disclosures. The study con-
tributes to the literature by investigating financial assets related disclosure particularities
in the case of investment firms faced with starting the application process of the interna-
tional accounting referential.

Key words: IFRS, financial assets, financial statements, investment firms, disclosure
index

JEL Classification: M 42

Cuvinte cheie: IFRS, active financiare, situatii financiare, SSIF, indicele de prezentare a
informatiilor

Introducere

Sectorul serviciilor financiare din
Romania se extinde permanent si se
indreapta spre concurenta la nivel mon-
dial. Jucitorii care activeazi pe piata de
capital trebuie sd dezvolte strategii
otientate citre client, strategii legate de
diversitatea produselor oferite si costu-
rile aferente acestora. Dacd in anul
2007 erau autorizate 79 de SSIF-uri, in
prezent mai sunt autorizate doar 39,
acest lucru datorandu-se in special cri-
zei financiare, care a dus la sciderea
numarului de investitori si implicit la
scaderea sumelor tranzactionate si a
lichidititii bursei, coroborate cu creste-
rea cerintelor pe care trebuie si le res-
pecte intermediarii pentru a putea
functiona si a-si pastra autorizatia —
cerinte de audit intern, audit financiar,
audit pe IFRS, auditul sistemelor infor-
matice, taxe de participare si cerinte
pentru fonduri de garantare si de marjd
la diverse institutii de reglementare pe
piata de capital (Depozitar Central,
Fond de Compensare a Investitorilor,

* Prep. univ. drd., Universitatea ,,Petru Maior” Téargu Mures, Facultatea de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor, Universitatea Babes-

Bolyai, Cluj-Napoca, e-mail: mihaela.man@econ.ubbclyj.ro
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Casa Romani de Compensare, Bursa de
Valori Bucuresti, Bursa Sibex etc.).
Toate acestea au dus la cresterea costu-
rilor SSIF si implicit au generat pierderi,
fapt care s-a datorat si concurentei
acerbe dintre SSIF-uri, care a dus la
scaderea drasticd a procentului comisio-
nului din tranzactionare. Un studiu
legat de analiza prezumtiei de continui-
tate a firmelor de investitii a fost efec-
tuat de Dinescu si Spaticean (2009) .

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
a decis ca, Incepand cu exercitiul finan-
ciar 2011, toate firmele de investitii
(SSIF) sd Intocmeascd un al doilea set
de situatii financiare conforme cu IFRS.
Societitile de servicii de investitii finan-
ciare (numite si SSIF, societiti de bro-
keraj sau societati de intermediere) sunt
firme specializate care intermediaza
cumpirdrile si vanzarile de actiuni pe
piata de capital. Ele sunt constituite
conform Legii 31/1990 ca societati pe
actiuni si au ca obiect exclusiv de activi-
tate prestarea de servicii de investitii
financiare. Sunt reglementate de ASF
(Autoritatea de Supraveghere
Financiard), care a inglobat fosta
CNVM (Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare). Aceasta institutie emite
Regulamente si Instructiuni privind
modul de organizare §i functionare,
modul si tipurile de raportari care tre-
buie Intocmite de citre SSIE

SSIF-urile sunt principalii intermediari
de pe piata de capital reglementati, fard
ele investitorii nemaiavand posibilitatea
de a presta servicii de investitii financia-
re. In prezent, conform Regulamentului
CNVM nr. 6/2011, SSIF au obligatia si
intocmeascd raportiri financiare con-
forme cu IFRS incepand cu exercitiul
financiar 2011.

Acest regulament prevede obligativita-
tea intocmirii unor setuti distincte de
situatii financiare in conformitate cu
IFRS prin retratarea informatiilor finan-
ciare prezentate in situatiile financiare
anuale in conformitate cu reglementari-
le contabile nationale aplicabile (RAS).
Cu toate acestea, se specificd faptul cd
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noile raportiri au un caracter informa-
tiv; iar situatiile financiare conforme cu
IFRS nu pot fi invocate ca fundament
al deciziei de investitii, ceea ce echiva-
leaza cu mentinerea reglementarilor
contabile nationale ca bazi a raportarii

financiare a SSIF (Dinescu et al., 2013).

In prezent, pe site-ul ASF a fost publi-
cat un proiect de instructiune care pre-
vede cd, incepand cu data de 1 ianuarie
2015, societitile de servicii de investitii
financiare vor tine evidenta contabild in
conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.
Totodatd, vor organiza si conduce con-
tabilitatea, Incepand cu aceeasi dat,
conform prevederilor IFRS.

Prezentul studiu vizeaza societitile de
servicii de investitii financiare din
Romania si urmdreste doud obiective
majore. Primul obiectiv al studiului este
sa identifice gradul in care sunt prezen-
tate informatiile privind activele finan-
ciare, conform IFRS 7, in situatiile

financiare conforme cu IFRS intocmite
de SSIF-urile din Romania.

Cel de-al doilea obiectiv al studiului are
ca scop determinarea gradului in care
prezentarea informatiilor in situatiile
financiare este influentata de anumite
caracteristici, cum ar fi: posibilitatea
SSIF de a tranzactiona sau nu in nume
propriu, valoarea tranzactionata totala,
cifra de afaceri si tipul auditorului
financiar.

In ceea ce priveste modul de prezentare
a informatiilor in situatiile financiare ale
firmelor de investitii, au fost realizate
mai multe studii printre care Elizabeth
de Almeida Neves Di Beneditto si
Raimundo Nonato Sousa da Silva
(2008), analizand un esantion de socie-
tati din Brazilia, Dunne et al. (2008) pe
un esantion de societati din UK, Italia
si Irlanda. Aceste studii au aratat ca gra-
dul de prezentare a informatiilor creste
odatd cu implementarea IFRS.
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Sectorul serviciilor financiare
din Romania se extinde
permanent si se indreapta
spre concurenta la nivel
mondial. Jucatorii care
activeaza pe piata de capital
trebuie sa dezvolte strategii
orientate catre client, strate-
gii legate de diversitatea
produselor oferite si cos-
turile aferente acestora

Metodologia
cercetarii stiintifice

Pentru realizarea studiului de caz am

folosit metoda observatiei. Esantionul
folosit in studiul nostru este format din
totalitatea SSIF-urilor care figureazd in
Registrul public CNVM! 1a data efec-
tudrii studiului. Studiul este realizat in
baza unui esantion ce cuprinde societd-
tile de investitii din Romania, deoarece
acestea sunt intr-un stadiu incipient in
ceea ce priveste intocmirea situatiilor
financiare conform IFRS si astfel
doreste s surprindd modul in care au
prezentat informatiile in situatiile finan-
ciare la prima Intocmire a acestora con-
form IFRS (2011), comparativ cu cel
de-al doilea set conform IFRS (2012).

In Romania, conform Registrului public
CNVM, existd 39 de intermediari auto-
rizati si presteze servicii de investitii
financiare. Din esantionul initial, analiza
finald a fost efectuatd pe 31 de societati,
atat pentru exercitiul financiar 2012, cat
si pentru exercitiul financiar 2011, asa
cum reiese din Tabelul 1.

Conform prevederilor IFRS 7, in situa-
tille financiare trebuie sa se regaseasca

1 http://www.cnvmr.ro/RCNVM/index.htm#a

cel putin o serie de informatii privind
valoarea contabild a urmitoarelor cate-
gorii de instrumente financiare, asa cum
sunt prevazute ele in LAS 39 Instrumente
[financiare: recunoagtere i evaluare:

® activele financiare la valoare justa
prin profit sau pierdere;

® investitii financiare pastrate pand la
scadentd;

® datorii §i creante;

® active financiare disponibile pentru
vanzare;

® datoriile financiare la valoarea justd
prin profit si pierdere;

® datoriile financiare masurate la cos-
tul amortizat.

In ceea ce priveste activele financiare,
urmitoarele tipuri de informatii ar tre-
bui cuprinse in situatiile financiare:

® valoarea castigurilor sau pierderilor
nete privind activele financiare;

® valoarea venitului total din dobanzi;

® valoarea veniturilor si cheltuielilor
cu onorariile;

® valoarea pierderilor din depreciere;

® modul in care sunt determinate cas-
tigurile sau pierderile nete;

® politicile de depreciere;

® criteriile utilizate pentru desemnatea
instrumentelor drept disponibile
pentru vanzare.

[ ]
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Aceste informatii se regasesc intr-o listd
de verificare (Disclosute checklist) reco-
mandati de firma de audit Pricewater-
houseCoopers pentru anul 2012, care
identifica informatiile necesare a fi pre-
zentate in situatiile financiare anuale ale
societatilor care raporteaza conform
IFRS. Datele utilizate in acest studiu se
bazeazi pe situatiile financiare aferente
anilor 2011 si 2012 ale fiecarei societati
cuprinse in cadrul esantionului. Acestea
au fost preluate de pe site-ul propriu al
fiecdrui intermediar. Fiecare interme-
diar este obligat sd publice situatiile
financiare pe site-ul propriu, conform
Regulamentului CNVM nr. 4/2011.

In continuare, am calculat indicele de
prezentare a informatiilor in situatiile
financiare pe baza unor variabile diho-
tomice (fiecare caracteristica regasita in
situatiile financiare ale societitilor din
cadrul esantionului a primit valoarea 1,
iar in cazul in care acea caracteristici nu
se regasea a primit valoarea 0). Indicele
de prezentare a informatiilor a fost cal-
culat dupd formula?:

< IFRS7
d;

D=+——. D, 1] (1)

Unde:

D; = indicele de prezentare a informa-
tiilot;

A7 =informatia i potrivit IFRS 7,
poate lua valoarea 1 daca informatia
este furnizati, altfel valoarea 0;

7 = numdrul maxim de caracteristici
posibile.

_§
Tabel 1. Esantionul ce sta la baza studiului

2011 % 2012 %
Esantion initial 39 100 39 100
Companii excluse
Date indisponibile 8 20,51 8 20,51
Esantion final 3 79,49 31 79,49

Sursa: Proiectie proprie

2 Rezultatele obtinute sunt prezentate in Anexa 1.
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Factori determinanti

ai prezentarii de
informatii:
fundamentare teoretica

Unul dintre aspectele cercetarii vizeaza
demonstrarea unei legaturi intre variabi-
lele independente §i respectarea prezen-
tarii cerintelor din IFRS7 in ceea ce pri-
veste activele financiare ale SSIE In
acest scop, am identificat patru variabile
independente a cdror considerare este
justificatd la nivel teoretic In cele ce
urmeaza.

Posibilitatea SSIF de a tranzactiona sau
nu in nume propriu (HOUSE). Pentru
acest factor am folosit variabile dihoto-
mice, respectiv valoarea 1 dacd SSIF

tranzactioneaza House, in caz contrar -

valoarea 0. Posibilitatea unei SSIF de a
tranzactiona House este asiguratd in
principal de atingerea si mentinerea
unui nivel ridicat al capitalului initial
(730.000 euro). In principal, acesta este
asigurat de sustinerea financiara a actio-
narilor SSIF (capital social initial si
majorat). Pentru ca actionarii sd isi
mentind interesul asupra societatii de
investitii este nevoie de o analizd ama-
nuntita a situatiilor financiare si astfel
considerim ci societitile cu un capital
initial ridicat (care au posibilitatea de a
tranzactiona House) au un interes ridi-
cat de a prezenta informatii complete in
situatiile financiare. Totodata, o parte
din societitile care nu tranzactioneazi
House pot sa nu detina active financiare
disponibile pentru vanzare, acest lucru
afectind modul de prezentare a infor-
matiilor in situatiile financiare.

3 http://bvb.ro/Intermediaties /SSIFstatistics.aspx
4 Cele patru societati din BIG4 sunt Deloitte Touche Tohmatsu, PricewaterhouseCoopers, Ernst&Young si KPMG
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Valoarea tranzactionatd reprezinti o
informatie preluati de pe site-ul Bursei
de Valori Bucuresti din Activitatea
intermediarilor>. Pentru aceastd vatiabi-
14 am logaritmat valorile pentru a redu-
ce efectul de scard. Valoarea tranzactio-
nata reprezinta totalul tranzactiilor
(pret*cantitate) efectuate de SSIF pe
parcursul celor doud exercitii financiare
analizate. Aceastd valoare departajeazi
SSIF-urile si le claseazd in topul bursei.
Presupunem ci un SSIF cu o valoare
tranzactionatd mare va avea si un grad
de prezentare a informatiilor in situatii-
le financiare ridicat. Studii anterioare
(Paananen et al. (2012),
Lang&lundholm (1993) demonstreazi
o crestere a calititii informatiei contabi-
le asociata cu o cifri ridicatd a valorii
tranzactionate.

Mirimea companiei este cuantificatd
prin cifra de afaceri (CA). Pentru SSIE,
cifra de afaceri reprezinti totalul comi-
sioanelor incasate din tranzactionare si
sumele incasate din eventuala activitate
de consultanta prestata (cu privire la
oferte publice, de-listdri, intocmire de
raportiti specifice trimestriale/semes-
triale/anuale) pentru emitentii listati la
bursi. In consecinti, cifra de afaceri
este un indicator important si conside-
rim cd ar trebui sd influenteze in mod
direct prezentarea informatiilor in situa-
tile financiare. Valoarea cifrei de afaceri
a fost logaritmatd pentru reducerea
efectului de scari.

Tipul auditorului financiar repezinta cea
din urma variabild independenta consi-
deratd. Pentru acest factor am folosit
variabile dihotomice, respectiv valoarea
1 daci societatea era auditatd de una
din firmele care fac parte din BIG44, in
caz contrar valoarea 0. Considerdm ca
tipul auditorului financiar ar trebui sd
afecteze direct prezentarea informatiilor
in situatiile financiare, respectiv societa-
tile auditate de BIG4 ar trebui si aibd
informatii complete si detaliate in situa-
tiile financiare. Studii precum cel reali-
zat de Armstrong et al. (2008) releva
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faptul ci societitile cu o cifrd de afaceri
ridicatd prezintd o asimetrie mai micd a
informatiilor in situatiile financiare, iar
faptul ci o societate este auditatd de o
firma din BIG4 ar trebui si creasca cre-
dibilitatea informatiilor prezentate si sa
furnizeze informatii complete in situa-
tiile financiare datoritd unei monitori-
zari stricte, facilitind astfel trecerea la

IFRS.

Dezvoltarea analizei
si interpretarea
rezultatelor

Pentru a testa influenta celor patru fac-
tori detaliati anterior am aplicat un
model de regresie liniard multipld. Am
considerat ca variabila dependenta gra-
dul de prezentare a informatiilor (Di),
iar variabile independente: HOUSE,
LNCA, LNVT si BIG4. Metoda de
estimare folositd este metoda celor mai
mici pétrate (model regresional OLS).
Modelul pe care l-am dezvoltat a fost
aplicat pentru situatiile financiare ale
exercitiilor financiare 2011 si 2012 si
este urmdtorul:

Di =a, +a,HOUSE, +a,LNVT +
+a,LNCA +a,BIG4, +¢, @

Unde:

Di — indicele de prezentare a informa-
tillor in situatiile financiare;

HOUSE — posibilitatea SSIF de a tran-

zactiona in House;

LNVT — logaritm natural din valoarea
tranzactionati;

LINCA — logaritm natural din cifra de

afaceri;

BIG4 — tipul auditorului, variabild diho-
tomica.

Datele luate in calcul sunt informatii
financiar contabile (pentru cifra de afa-
ceri, tipul auditorului financiar si
House) preluate din situatiile financiare
afisate pe site-ul fiecarui SSIF si infor-
matii statistice (valoarea tranzactionata)
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Tabel 2. Variabile considerate - statistica descriptiva si rezultatele modelului

considerat
Variabila 2018 2012
Mean St. deviation Mean St. deviation

Di 0,67512 0,408319 0.58525 0.32441
House 0,677419 0,475191 0.67742 0.47519
LNVT 18,85824 1,792242 18.59918 1.89569
LNCA 13,82276 1,242296 13.55108 1.38084
BIG4 0,225806 0,425024 0.22581 0.42502
R-square 0,237811 0,12981
F value 2,028074 0,969717

_Sig. 0,119867 0,440853

Sursa: Proiectie proprie

preluate de pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti. Testarea econometrici s-a

realizat cu ajutorul programului SPSS
Statistics (Tabelul 2).

Din datele calculate pe baza informatii-
lor culese din situatiile financiare rezultd
urmaitoarele concluzii:

® la nivelul exercitiului financiar 2011,
valoarea medie a indicelui de pre-

zentare a informatiilor la nivelul

esantionului analizat este de 0.67,
51% dintre societati au avut un indi-
ce de prezentare a informatiilor care
depiseste nivelul mediu, 49% dintre
acestea situandu-se sub medie.
Conform Anexei 1, 38,70% din
societdtile analizate au prezentat
informatii complete in situatiile
financiare. Dintre acestea, 67,74%

tranzactionau in House si doar
22.58% erau auditate de BIG4.
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® in cadrul exercitiului financiar 2012,
valoarea medie a indicelui de pre-
zentare a informatiilor la nivelul
esantionului analizat este de 0.58.
Conform Anexei 1, 45% din socie-
tati au depdsit media in ceea ce pri-
veste prezentarea informatiilor, 55%
aflandu-se sub medie. 19,35% din
societdti au prezentat informatii
complete in situatiile financiare con-
form Anexei 1. In ceea ce priveste
tranzactionarea in House si tipul
auditorului financiar, nu au interve-
nit modificari fatd de exercitiul
financiar precedent.

® testarea modelului propus nu con-
duce la rezultate semnificative din
punct de vedere statistic i, din
acest motiv, nu se poate dovedi cd
variabilele independente considerate
reprezinti factori determinanti ai ni-
velului de prezentare a informatiei.

In Tabelul 3 sunt calculate corelatiile
intre variabile cu ajutorul coeficientului
Pearson.

Vom considera un prag de semnificatic
de 0.05 pentru a stabili daci existd sau
nu o corelatie semnificativa intre varia-
bile. Valorile care depasesc acest prag

- > . ne demonstreaza o corelatie nesemnifi-
I Tabel 3. Coeficientul lui Pearson cativa din punct de vedere statistic.

Di Neiee INVT LNCA Urmarind valorile prezentate in Tabelul

2011 2012 2011 2012 201 2012 2011 2012
House  -0,1758 -0,1245
LNVT  -0,1161 0,1099 03383 10,3533
LNCA 0,0555 0,0677 0,2293 023404 07390 0,8096 Pentru cuantificarea legaturii intre varia-
BIG4 0,3340 03219 00425 00425 -0,1497 03495 -0,2800 0,3664 bilele independente si gradul de prezen-

tare a informatiilor au fost calculati
coeficientii din Tabelul 4. Rezultatele
se sintetizeaza astfel:

-
Tabel 4. Asocierea variabilelor independente cu gradul de prezentare a ® i ceca ce priveste exercitiul finan-
| informatiilor ciar 2011, luand in calcul un prag de

semnificatic de 0.1 pentru p-value,

3, observam ci nu avem suficiente
dovezi pentru a concluziona ci existd o
corelatie intre variabilele analizate.

Sursa: Proiectie proprie

Coefficients Standard Error P-value concluzionim ¢4 nu existi nicio
2011 2012 20M 2012 2011 2012 legdturd intre gradul de prezentare a
House 0,13299  -0,10236  0,129475  0,13497  0,313816 0455015 informatiilor si variabilele HOUSE
LNVT -0,06191 0,02474  0,049465  0,05421 0,2219 0,65188 (p-value=0.313) si LNVT (p-value=
LNCA 0124703  -0,02715 0,071169  0,07457 0,091524  0,718718 0.221), iar In ceea ce priveste varia-
BIG4 0,33379  0,24437  0,142381 0,15169  0,026975  0,119259 bilele LNCA si BIG4 putem afirma

cd existd o legitura intre aceste

Sursa: Froieciio propris variabile si gradul de prezentate a
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informatiilor, cu o probabilitate de
asociere a variabilelor de 90%.

® referitor la exercitiul financiar 2012
nu existd nicio legaturd intre variabi-
lele independente si gradul de pre-
zentare a informatiilor, valorile lui
p-value depdsind pragul de semnifi-
catie de 0.1.

Concluzii

Analizand rezultatele legate de gradul
de prezentare a informatiilor, putem
afirma ci doar o micd parte a SSIF-uri-
lor prezinta informatii complete in

2012), dar trebuie sa tinem cont si de
faptul ci acestea nu au fost pregitite
(din punct de vedere al personalului si
al costurilor) pentru intocmirea unui al
doilea set de situatii financiare §i cd
doar intr-o proportie de 22,58% sunt
auditate de o firmd care face parte din
BIG4. Se remarcd, de asemenea, o sci-
dere a gradului de prezentare a infor-
matiilor de la un exercitiu financiar la
altul. Aceastd scidere poate fi generatd
de faptul ¢4, in primul an de raportare
conform IFRS, SSIF-urile au apelat la
firme specializate pentru intocmirea
situatiilor financiare, iar in cel de-al doi-
lea exercitiu financiar le-au Intocmit pe
cont propriu. Considerim ca, incepand
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evidentei contabile conforme cu IFRS,
va creste si gradul de prezentare a
informatiilor in situatiile financiare prin
prisma faptului cd acestea vor fi prelua-
te pe baza unei balante contabile si ca
urmare a acestui fapt, vor fi mai clare si
mai usor de interpretat.

Legat de factorii care ar putea influenta
prezentarea de informatii, prin testarea
modelului regasit in cadrul studiului
reiese ca nu existd o corelatie intre
variabilele analizate, modelul propus nu
a condus la rezultate semnificative din
punct de vedere statistic, iar variabilele
independente considerate nu reprezintd
factori determinanti ai nivelului de pre-

situatiile financiare (38,70% pentru
2011, respectiv 19,35% pentru anul

cu exercitiul financiar 2015, odata cu zentare a informatiei. Studiul realizat

introducerea obligativitatii intocmirii prezintd o serie de limite prin prisma

Anexa 1. Indicele de prezentare a informatiilor

Societati D 2012 Societati D; 2011
Actinvest 1.00 Actinvest 1.00
Alpha Finance Romania 0.86 Active International 043
Avantgarde Finance 0.57 Alpha Finance Romania 1.00
BT Securities 0.00 BT Securities 0.57
Carpatica Invest 1.00 Carpatica Invest 1.00
Confident Invest 0.43 Dorinvest 043
Equity Invest 0.29 Eastern Securities 0.57
Estinvest 0.86 Eldainvest 1.00
Finaco Securities 0.57 Estinvest 0.57
Goldring 1.00 Finaco Securities 0.57
Harinvest 1.00 Goldring 1.00
leba Trust 0.57 Harinvest 0.86
IFB Finwest 0.57 leba Trust 0.71
Intercapital Invest 1.00 IFB Finwest 1.00
Interdealer Capital Invest 0.86 Intercapital Invest 1.00
Interfinbrok Corporation 0.14 Interdealer Capital Invest 1.00
Muntenia Global Invest 0.00 Interfinbrok Corporation 0.29
NBG Securities Romania 0.71 Intervam 0.14
Prime Transaction 0.14 Invest Trust 0.57
Raiffeisen Capital Investment 0.71 Muntenia Global Invest 0.14
Roinvest Bucovina 0.57 NBG Securities Romania 1.00
Rombell Securities 0.71 Raiffeisen Capital Investment 0.86
Romcapital 0.43 Roinvest Bucovina 0.00
Romintrade 0.29 Rombell Securities 0.57
SSIF Broker 1.00 Romcapital 1.00
SSIF Sigi 0.43 SSIF Broker 1.00
Swiss Capital 0.29 SSIF Sigi 043
Tradeville 0.00 Super Gold Invest 0.86
Transilvania Capital 0.86 Swiss Capital 0.29
Vienna Investment Trust 0.57 Tradeville 0.00
Voltinvest 0.71 Transilvania Capital 1.00
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esantionului redus, incluzand un numadr
de 39 de societati (firme de investitii),
cat si prin posibilitatea existentei altor
variabile care ar putea afecta prezenta-
rea de informatii in situatiile financiare,
ce nu au fost considerate in cadrul ana-
lizei empirice dezvoltate. Tinand cont si
de faptul cd in cadrul studiului au fost
luate in considerare niste variabile inde-
pendente clasice, toate acestea oferd
perspective pentru dezvoltari viitoare
ale analizei.

Studiul realizat contribuie la literatura
de specialitate prin relevarea unor parti-
cularititi ale prezentirii de informatii cu
privire la activele financiare de catre
SSIF-urile romanesti, in contextul ini-
tierii procesului aplicirii referentialului
contabil international. ®
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Commercial Credit, at Romanian Companies’ Level e cercetare
Most of the companies in a market economy works with commercial credit — supply
products, execute works, providing services, whose value is to be charged at a later Introducere

date. In the period between the date of delivery of the products and the date of cashing
the price, the company in question acts as financier (creditor) of his client activity,
assuming the risk of not collecting these amounts. In order to quantify and reduce the
risk that assumes a firm at the time of sale on commercial credit, the authors have
developed an integrated system of analysis, based on specific indicators at the level of
the trade balance.

The system analyses the essential aspects of the company’s activity that benefits of
commercial credit. It identifies and quantifies, through a scoring system, the risk that
this company does not honors its obligation for payment at the maturity date.
Depending on the detected level of the risk, the system recommends to its user the
period and value of commercial credit. This system of analysis serves the supplier com-
pany which sells on credit, and it represents a reliable tool for risk management.

Activitatea comerciald a oricarei entititi
economice determind un set complex
de legaturi si interdependente economi-
co-financiare cu diferiti parteneri de
business, persoane fizice si juridice.
Pentru atingerea obiectivului funda-
mental al oricdrei activititi comerciale,
respectiv maximizarea vanzarilor si prin
aceasta a profitului, factorii de decizie
dintr-o intreprindere elaboreazd, imple-
menteazad si monitorizeaza o serie de
politici de marketing si vanzari, dar si
Key words: commercial credit, risk of not cashing, scoring analysis de facilitati si avantaje acordate clienti-

JEL CIaSSiﬁcation: G11 G30 M41 101‘, in SpCCi’dl de naturd financiara.

Vinzarea pe credit comercial reprezintd

Cuvinte cheie: credit comercial, risc de neincasare, analiza de tip scoring cea mai importanti facilitate de naturi
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financiard acordatd de firma furnizoare
clientilor sai. Aceastd forma de vanzare
consta in livrarea de marfuri, executarea
de lucriri sau prestarea de servicii, a
ciaror contravaloare urmeaza si se inca-
seze la o datd ulterioard, stabilitd prin
termeni contractuali.

Aménarea incasirii prefului bunurilor/
serviciilor livrate si crearea unui debit
pentru contul clienti reprezinta o ,,zz0-
dalitate practica, apreciatd diferit prin prisma
intereselor propri, de cdtre firma care-I acordd
§i de cdtre firma beneficiard 1 in timp ce
firma furnizoare tinteste profitul supli-
mentar degajat din cresterea vanzirilor
ca urmare a acorddrii/ majoririi unei
perioade de gratie pand la scadentd, fir-
ma cumpdritoare foloseste aceste resut-
se atrase gratuit, pentru finantarea pro-
priului ciclu de exploatare. Privit in
aceastd maniera, creditul comercial poa-
te fi considerat o imobilizare de capital
pe termen scurt (30, 60 sau 90 zile)
pentru firma furnizoare, in timp ce
pentru cea beneficiard acesta reprezinta
cea ,,mai veche §i eficace modalitate de atragere

2

de resurse financiare’

Politica creditelor comerciale este decisa
si gestionatd de echipa manageriald a
entitatii furnizoare, necesitand o atentie
sporitd si o analiza detaliata a beneficii-
lor si riscurilor pe care le implica.

In intervalul cuprins intre data livrarii
produselor si data scadentei incasarii
pretului acestora, firma furnizoare inde-
plineste rolul de finantator (creditor) al
activitatii clientului sau, persoana juridi-
cd. Ea isi foloseste propriile disponibili-
tati banesti pentru a finanta aproviziona-
rea cu bunuri de catre clientul sau si cu cat
este mai mare perioada de timp pentru
care este acordat creditul comercial cu
atat este necesard imobilizarea unui volum
mai mare de capital de lncrn pentru finan-
tarea propriei afaceri.

Fundamente teoretice
privind riscul
comercial

Riscul, indiferent de natura acestuia sau
de factorii sai determinanti, reprezinti o
caracteristica ,,comund a oricdrel activitali
economice in /)reiem‘, ommipreentd in orice

>

sistern economic’™.

Dintre toate amenintarile si incertitudi-
nile ce planeaza asupra activitatii unei
entititi economice, riscul de exploatare
sau ,,zncapacitatea intreprinderii de a se adap-
ta la timp i cu cel mai mic cost modificarilor
medintni in care isi desfdsoard activitatea”
inregistreazd cea mai mare frecventi de
materializare?. O contributie majora la
procentul ridicat al materializarii riscului
de exploatare o detine riscul neincasarii
la scadenta a creantelor clienti sau al
incasdrii cu intarziere a acestora.

Riscul de neincasare a contravalorii pro-
duselor la scadenta il numim risc
comercial si il plasim, in ierarhia
importantei cornponentelor5 riscului de
exploatare, pe un loc fruntas, materiali-
zarea acestuia avand o influentd directd
asupra volumului vanzarilor si a profi-
tului din exploatare. Neadoptarea unor
masuti concrete de monitorizare si
diminuare a probabilititii de manifesta-

1 Katona, L., Finantarea intreprinderilor mici si mijlocii, Editura Expert, Bucuresti, 2004, p. 172

2 Nicolescu, O., Managenentul intreprinderilor mici si mijlocii, Editura Econonica, Bucuresti, 2001, p. 296

3 Circiumaru, D., Analiza riscului firmei, Editura Universitaria, Craiova, 2013, p.7
4 Circiumaru, D., Analiza riscului firmet, Editura Universitaria, Craiova, 2013, p.7
5 Riscul de management, riscul de aprovizionare, riscul de depozitare, riscul de productie, riscul de desfacere (comercial), riscul tehnologic, ris-

cul de inovare.
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re a acestui tip de risc poate propaga
dificultati financiare la nivelul intregii
activitati a unei societiti comerciale, cu
impact asupra materializdrii §i a altor
riscuri, inclusiv a celui de faliment.

Gestiunea activititii comerciale si a ris-
curilor aferente acesteia trebuie sa
reprezinte o preocupate cotidiand pen-
tru managementul oricarei societati
comerciale, vanzarea pe credit comer-
cial reprezentand o tehnicd eficientd de
spotite a cifrei de afaceri numai In con-
ditiile folosirii judicioase a acesteia.

Fundamentdm aceastd afirmatic pe
cazurile concrete inregistrate in ultimii
ani, cand numeroase firme au intampi-
nat dificultati financiare majore ca
urmare a faptului ci unul/unii dintre
clientii lor au intrat in incapacitate de
platd sau faliment.

Acesti ,,tepari”, cu sau fara rea intentie,
fac numeroase victime in randul firme-
lor ,,de buni credinta” din toate econo-
miile lumii, intrucat problemele finan-
ciare se propagd de la o firma la alta
precum efectul de domino.

Metodologia cercetarii

In literatura si practica economici au
fost dezvoltate numeroase categorii de
instrumente de analizd a riscului (de
exploatare, financiar si de faliment),
precum: corelatia cost-volum-profit sau
metoda pragului de rentabilitate; meto-
de patrimoniale, bazate pe corelatii intre
diferite rate; metode statistice sau func-
tii scor; metode bancare.

Pentru evaluarea riscului asociat vanza-
rii pe credit comercial, la noi in tara,
existd practica analizei pe baza de ,,refe-
rinte practice” sau cel mult a verificarii
»seriozitatii” clientului in Centrala
Riscurilor Bilantiere (CRB). Prezenta/
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absenta unei societati din lista firmelor
cu incidente la platd reprezintd argu-
mentul fundamental in adoptarea deci-
ziei de vanzare/nevanzare pe credit
comercial. Este suficientd aceasta verifi-
care? Noi o considerdm utild, insd cate-
goric nu suficienta.

Din cauza faptului ca firma furnizoare,
pe toatd perioada acordarii creditului
comercial, devine finantatoarea activita-
tii clientului sdu suntem de pérere cd
trebuie si-si ia toate masurile de pre-
cautie si cd, asemenea unei banci, ea
trebuie sd analizeze capacitatea partene-
rului sdu de a-si rambursa creditul.

In vederea sprijinirii adoptarii deciziei
de vanzare pe credit comercial ne pro-
punem sd dezvoltim un sistem de anali-
z4 a riscului comercial, bazat pe princi-
piile functiilor scoring;

In acest sens, vom considera in studiul
intreprins:

= firma furnizoare, care vinde pe
credit comercial — , Firma F;

= firma cumpiritoare, care beneficiazi
de creditul comercial — , Firma C”.

Sistemul de analiza a riscului comercial
se fundamenteaza pe urmatoarele
aspecte ale activititii ,,Firmei C:

=> situatia furnizorilor;
= corelatia incasiri/ plati;
= situatia clientilor.

Fiecare dintre aceste trei aspecte ale
activitatii comerciale va fi evidentiat
printr-un indicator sugestiv, al carui
nivel va fi judecat corespunzator princi-
piilor scoring.

Pentru o asemenea analiza firma cum-
paritoare trebuie sa puna la dispozitia
furnizorului-creditor o serie de infor-
matii financiar-contabile®, pe care le-am
sintetizat in Tabelul 1.

Pentru analiza situatiei creantelor
clienti, informatiile sunt prezentate in
Tabelul 2. In analiza cantitativa vor fi

ANALIZA RISCULUI

Tabel 1. Informatii furnizori

Luna1 Luna 2 Luna 3
Indicatori Valori Indicatori Valori Indicatori Valori
Sold final 401 7.261 Sold final 401 24.454  Sold final 401 4.482
JFurnizori” si 404 sFurnizori” i JFurnizori” si
JFurnizori de 404 ,Furnizori 404 ,Furnizori
imobilizar” de imobilizari”’ de imobilizari”

Din care, sume restante la  Din care, sume restante  Din care, sume restante la
plata (de la data la plata (de la data plati (de la data
scadentei): scadentei): scadentei):

0-30 zile 2500 0-30zile 500 0-30zile 1.480
31-60 zile 0 31-60 zile 1.300 31-60 zile 0
61-90 zile 0 61-90 zile 0 61-90 zile 0
peste 90 zile 0 peste 90 zile 0 peste 90 zile 0

Sursa: Proiectie proprie

Tabel 2. Informatii clienti

Luna 1 Luna 2 Luna 3
Indicatori Valori Indicatori Valori Indicatori Valori
Sold final 4111 124.238  Sold final 4111 93.228 Sold final 4111 89.078
,Clienti” Clienti” ,Client?”
" 5 Din care, sume Din care, sume
Bl ‘;a';‘;’ ts umgze:;c?sate neincasate la data neincasate la data
a data scadenel: scadentei: scadentei:

0-30 zile 2100 0-30zile 7.720 0-30 zile 10.200
31-60 zile 41.739  31-60 zile 28.000 31-60 zile 17.000
671-90 zile 6.000 61-90 zile 5.000 67-90 zile 1.600
peste 90 zile 0 peste 90 zile 0 peste 90 zile 0

Sursa: Proiectie proprie

Tabel 3. Informatii privind incasarile si platile lunare

Rulaj curent

Rulaj curent Rulaj curent

Cont Denumire cont (luna 1) (luna 2) (luna 3)
Debit Credit Debit Credit Debit Credit
5121 Conturi la banci in lei 37277 50.388 52.810 32118 49658 74.134
5311 Casain lei 7076 5571 5197 4977 3.702 1.809
541  Acreditive 0 0 0 0 0 0
542  Avansuri de trezorerie 0 0 0 0 0 0

Sursa: Proiectie proprie

incluse nivelurile absolute ale datoriilor
furnizori restante si creantelor clienti
neincasate, in timp ce marimile acestor
restante, esalonate pe numair de zile
depisite de la data scadentei, fac

subiectul unei analize calitative. Analiza
va fi completatd cu informatii referitoa-
re la disponibilititile banesti inregistrate
ca rulaje in decursul a trei luni calenda-
ristice (Tabelul 3).

6 Pentru exemplificarea utilitatii sistemului de analiza a riscului comercial am folosit datele financiar-contabile ale unei societati comerciale reale,
insa pe care, din cauza conditiilor de confidentialitate, nu o putem nominaliza in articol.
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Informatiile financiar-contabile prezen-
tate in tabelele anterioare vor constitui
baza de calcul a indicatorilor ce com-
pun sistemul integrat de analiza a riscu-
lui comercial.

Natura, componenta, precum si semni-
ficatia acestor indicatori economico-fi-
nanciari, utilizati pentru analiza aspecte-
lor comerciale esentiale ale firmei C,
sunt prezentate In continuarea articolu-
lui.

Sistemul de indicatori
dezvoltat pentru
analiza riscului

de credit comercial

Analiza riscului de neincasare a contra-
valotii bunurilot/serviciilor vandute pe
credit comercial trebuie si se bazeze pe
indicatori pertinenti si fiabili, meniti sd
permitd cuantificarea si minimizarea
acestui risc. In acest scop, am optat
pentru analiza urmatorilor indicatori:

> ponderea datoriilor furnizoti res-
tante in totalul datoriilor furnizori

(Gaps
= raportul incasiri/pliti (R /p);

= ponderea creantelor clienti restante

in total creante clienti (G-

Considerdm ci utilitatea practicd a unor
asemenea indicatori creste substantial
prin includerea lor intr-un sistem deci-
zional integrat i astfel prin analiza
complementari si interdependenti a
informatiilor furnizate de acestia. Un
asemenea sistem de analizd va servi fir-
mei furnizoare, care vinde pe credit,
constituindu-se Intr-un instrument fiabil
de management al riscului comercial pe
care aceasta trebuie si si-1 asume.

Fiecare indicator va fi analizat in dina-
micd, nivelul sdu fiind judecat in functie
de anumite valori considerate optime
(standard), ceea ce va permite acordarea
unor punctaje/ scoruri pentru fiecare
valoare inregistrata de indicatori.
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Centralizarea tuturor scorurilor obtinute
de cei trei indicatori ai sistemului de
analizd va permite determinarea unui
scoring general mediu, pe baza ciruia
va fi stabilitd clasa de tisc comercial a
firmei analizate si se va fundamenta de-
cizia de acordare a creditului comercial,
implicit marimea §i durata acestui credit.

Indicatorii economico-financiari pe care
se fundamenteaza sistemul de analizi a
riscului comercial corespund celor trei
directii de analiza a activitatii firmei C,
astfel:

A) Analiza situatiei furnizorilor —
relatia Firmei C cu actualii sai furnizori.
O asemenea analizd vizeaza identifica-
rea gradului in care firma C reuseste sd
isi achite obligatiile contractuale fata de
actualii sai furnizori.

Elementele de calcul sunt:

® mirimea datoriilor furnizori, prin
soldurile finale ale conturilor 401
wFurnizor:” si 404 ,,Furnizori de
imobilizari” din Balanta de verificare;

® mirimea totald a datoriilor restante
catre furnizori, neachitate la sca-
dentd, conform evidentei analitice a

firmei solicitante a creditului
comercial.

Indicatorul folosit pentru analiza situa-
tiei furnizorilor firmei C este:

Ponderea datoriilor furnizori restan-
te in totalul datoriilor furnizori
(Ggg = Total datorii furnizori res-
tante/ Total datorii furnizori

Mirimea acestui indicator va fi analizata
in functie de diferite valori sau criterii
de tip scoring, cirora le sunt asociate
punctaje de la 1 (risc mic) la 4 (risc
foarte mare), conform Tabelului 4.

Pentru firma C, valorile acestui indica-
tor au fost calculate pe baza datelor
prezentate in Tabelul 1 Informatii furni-
zori. Rezultatele obtinute sunt centrali-
zate in Tabelul 5.

Pe baza datelor obtinute se desprinde
concluzia cd in prima luna analizata
firma C Inregistra o datorie restanti fata
de furnizorii sii in procent de 34% din
totalul obligatiei furnizor, in scadere
pand la 7% in luna a doua atat ca urma-
re a rambursdrilor efectuate, dar si a
atragerii de noi credite comerciale de la
societitile partenere. In luna a treia,

Tabel 4. Criterii scoring pentru situatia furnizorilor

Criterii scoring Scoring Semnificatie atribuitd
Gar e [0,00-0,20] Risc mic
Gt €[0,21% - 0,30] Risc mediu
Gar € [0,31%- 0,40%] Risc mare
Gar >041% Risc foarte mare
Sursa: Proiectie proprie
|
Tabel 5. Analiza situatiei furnizorilor
Nr. ; ;
it Indicatori Luna1 Luna2 Luna3l
1 Total datorii furnizori 7.261 24454 @ 4482
2 Total datorii furnizori restante 2500 1.800 1.480

Ponderea datoriilor furnizori restante in totalul

3 datoriilor furnizori
Gur =2/ [1]

Scoring obtinut

0,34 0,07 033
3 1 3

Sursa: Proiectie proprie
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ponderea datoriilor furnizor restante in
totalul datoriilor furnizori inregistrate
creste pand la 33%, aspect ce caracteri-
zeazd firma C drept o societate cu 7isc
mare de neachitare a obligatiilor fati de
furnizorii sai la scadenta.

B) Corelatia incasari/plati. Prin
determinarea raportului existent intre
marimea sumelor Incasate i a platilor
efectuate intr-o lund se urmaireste iden-
tificarea capacititii firmei de a-si finanta
scadentele imediate din incasarile acele-
iasi perioade.

Elementele de calcul sunt:

® suma totald a incasirilor (rulajele
debitoare ale conturilor 5121
> Conturi la banci in le?”, 5311 ,,Casa
in lei’, 541 |, Acreditive” si 542

wAvansuri de trezorerie”)

® suma totald a plitilor efectuate
(rulajele creditoare ale conturilor
5121 ,,Conturi la banci in lei’, 5311
wCasa in le”, 541, Acreditive” si 542
Avansuri de trezorerie”

Indicatorul folosit pentru analiza core-
latiei incasari/pliti este:

Raportul tncasdri/pliti (R /p) =
Sume incasate/ Pliti efectuate

Mirimea acestui indicator va fi analizatd
in functie de criterii de scoring cu
punctaje de la 1 (risc mic) la 4 (risc
foarte mare), conform Tabelului 6.

Pentru firma C, valorile acestui indica-
tor au fost calculate pe baza datelor
prezentate in Tabelul 3 Informatii privind
incasdrile §i platile lunare, rezultatele obti-
nute fiind redate in Tabelul 7.

Se observi ci firma C nu reuseste sd-si
acopere marimea platilor curente prin
nivelul incasdrilor din prima si ultima
lund analizata, aspect ce plaseazd socie-
tatea In categoria de risc comercial
foarte mare. Situatia este diferitd in cea
de-a doua lund a perioadei analizate,
cand Incasdrile au devansat cu peste
50% nivelul platilor efectuate.

C) Analiza situatiei clientilor — relatia
Firmei C cu clientii sai. In urma efec-
tudrii unei asemenea analize se desprind
concluzii cu privire la capacitatea firmei
de a-si incasa creantele comerciale.

Elementele de calcul sunt:

Tabel 6. Criterii scoring pentru raportul incasari/plati

Criterii scoring Scoring Semnificatie atribuiti
Rie >1,22 1 Risc mic
Ripe [1-1,2 2 Risc mediu
Ripe [08-1] 3 Risc mare
Rip<08 4 Risc foarte mare

Sursa: Proiectie proprie

Tabel 7. Corelatia incasari/plati
Nr. ; j
eh Indicatori Luna 1 Luna 2 Luna 3
1 Sumeincasate 44,353 58.007 53.360
2 Plati efectuate 55.959 37.095 75.943
3 Raportul incasari/plati
Riwn=[1)[2 0,79 1,56 0,70
Scoring obtinut 4 1 4

Sursa: Proiectie proprie
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® mairimea creantelor clienti, prin sol-
dul final al contulni 4117 ,,Clients™;

® mairimea totald a creantelor clienti
restante, neincasate la scadenta.

Indicatorul folosit pentru analiza situa-
tiei clientilor firmei C este:

Ponderea creantelor clienti restante
in totalul creantelor clienti (Gce) =
Total creante clienti restante/
Total creante clienti

Nivelul indicatorului va fi comparat cu
valorile standard ale criteriilor scoring,
fiindu-1 asociat un punctaj corespunzi-
tor unui anumit nivel de risc, conform
Tabelului 8.

Pentru firma C, valorile acestui indica-
tor au fost calculate pe baza datelor
prezentate in Tabelul 2 Informatii clienti.
Rezultatele obtinute sunt centralizate in

Tabelul 9.

Din analiza rezultatelor obtinute se
constati ca firma C inregistreaza un
grad destul de mare de neincasare a
creantelor sale comerciale (in jur de
40% in primele doud luni analizate si de
32% in cea de-a treia lund).
Coroborind aceastd concluzie cu faptul
cd societatea raporteaza sume neincasa-
te de peste 60 zile, atribuim un grad
foarte mare de risc capacitatii acestei
societiti de a-§i recupera creantele
comerciale.

D) Analiza scoringului final

Dupi determinarea gradului de risc
individual, corespunzitor fiecireia din-
tre cele trei aspecte esentiale ale activi-
tatii operationale a societatii C, vom cal-
cula un scoring final, ca medie aritmeti-
cd simpld a celor individuale.

Acestui scoring final i atribuim, de
asemenea, o clasa de risc (1-risc mic,
2-risc mediu, 3-risc mare, 4-risc foarte
mare).

Pentru firma analizata, scoringul final
mediu este calculat pe baza valorilor din
Tabelul 10.

Pentru o imagine mai clard asupra evo-
lutiei riscului comercial atat pe total
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I Tabel 8. Criterii scoring pentru situatia clientilor

Criterii scoring Scoring Semnificafie atribuita
Gee € [0,0%-2,0%] 1 Risc mic
Gec € [2,1%- 3,0%] 2 Risc mediu
G €[3,1% -4,0%) 3 Risc mare
Gec>4,1% 4 Risc foarte mare

Sursa: Proiectie proprie

i Tabel 9. Analiza situatiei clientilor

:rt' Indicatori Luna1 Luna2 Luna3l
1 Total creante clienti 124238 93.228 89.078
2 Total creante clienti restante - 49.839 40.720 28.800
Ponderea creantelor clientirestante in total
3 creant clienti
Gee = [2/ 1] 040 044 032
ofinut 4 4 3

Sursa: Proiectie proprie

i Tabel 10. Analiza scoringului final

SCORING OBTINUT
Indicatori Luna1 Luna2 Luna3l
Ponderea datoriilor furnizori restante in
totalul datoriilor furnizori ] 1 3
Raportul incasari/plati 4 1 4

Ponderea creantelor clientj restante in
total creante clienti

Sursa: Proiectie proprie

activitate a firmei C, cat si nominal, pe
fiecare dintre aspectele esentiale anali-
zate, am redat grafic aceastd evolutie in
Figurile 1 si 2.

In urma determindrii scoringului gene-
ral mediu atribuit activitatii operationa-
le a firmei C, se observa ci aceasta a
fost incadrata in categoria de risc
comercial mare.

E) Adoptarea deciziei de vinzare pe
credit comercial

Pentru adoptarea deciziei de vanzare pe
credit comercial si, implicit a marimii si
duratei acestui credit furnizor de acot-
dat, considerdm ci trebuie inclusi in
analizd si o variabild determinanti a
activitatii comerciale a firmei furnizoa-
re, respectiv marimea cifrei de afaceri a
acesteia.

Plecand de la valoarea medie a cifrei de
afaceri inregistratd de firma I in decur-
sul a trei luni consecutive, recomandim
ca 20% din aceasta valoare medie si
reprezinte baza de calcul a contravalorii
bunurilor ce pot fi vindute pe credit
comercial.

Altfel spus, decizia de vanzare pe credit
comercial se fundamenteazi pe urma-
toarele criterii:

® suma maxima de acordat sub for-
ma de credit comercial nu poate
depisi 20% din valoarea medic a
cifrei de afaceri Inregistratd de

Figura 1. Evolutia riscului comercial la nivelul
celor trei indicatori analizati

Ponderea datoriilor furnizori restante in totalul datoriilor furnizori
s Raportul incasari/plati
Ponderea creanelor clienti restante in total creante clienti

4 4 4

Figura 2. Evolutia riscului comercial total aferent
firmei C

= Eviolutia riscului

/4
3
4

3 2
3

Luna 1 Luna 2 Luna 3 Luna 1

Luna 2 Luna 3

Sursa: Proiectie proprie
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firma furnizoare in decursul a trei
luni calendaristice;

® in functie de clasa de risc obtinutd
pentru firma partenerd, recomanda-
rile noastre privind durata si mari-
mea creditului comercial sunt
inscrise in Tabelul 11.

In vederea sprijinirii deciziei de acorda-
re a creditului comercial, la nivelul fit-
mei E valorile criteriilor decizionale
sunt:

=» Valoarea medie a cifrei de afaceri
(Tabelul 12)

=» Suma maximi de acordat sub for-
ma de credit comercial (Tabelul
13)

=» Valorile si durata pentru creditul
comercial ce poate fi acordat firmei
C sunt inscrise in Tabelul 14,

Pentru diminuarea riscului de neincasa-
re a contravalorii bunurilor vandute, sis-
temnl de analizd a riscnlni comercial reco-
mand3 firmei furnizoare vanzarea pe
credit a unor marfuri in valoare de
48.481 lei, urmand si incaseze contra-
valoarea acestora peste 15 zile, In valoa-
re de 36.360 lei cu scadenta peste 30
zile, 24.240 lei pe termen de 45 zile sau
in valoare de 12.120 lei cu o durata a
creditului comercial de 45 zile. Decizia
finala apartine managementului firmei
furnizoare.

Concluzii

Analiza riscului asociat activititii de
vanzare pe credit comercial trebuie
efectuata cu caracter de permanenta la
nivelul entitatilor economice, ea repre-
zentand principala modalitate de identi-
ficare si monitorizare a probabilitatii de
materializare a riscului de neincasare a
contravalorii bunurilor la scadent.

Vianzarea pe credit comercial reprezin-
ta, intr-adevir, o tehnici ,,clasica” de
comert, folosita frecvent de societatile
comerciale si fundamentatd pe o analizd
,»,de principiu” sau pe ,,referinte practi-
ce” asupra partenerului. Dificultatile i
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Tabel 11. Analiza creditului comercial in raport de scoringul final

Scoring  Semnificatie

final
1
2
3
4

atribuitd
Risc mic
Risc mediu
Risc mare
Risc foarte mare

Valoarea si durata creditului comercial

15 zile
80% xSMA"
60% xSMA’
40% x SMA*
20% xSMA’

30 zile 45 zile 60 zile
70% xSMA" 60% xSMA*® 50% x SMA*
0% xSMA"™  40% xSMA" 30% x SMA’
0% xSMA*  20% xSMA* 10% x SMA*
10% xSMA" 5% x SMA’ *

* Suma maximé de acordat (sub forma de credit comercial furnizor)
Sursa: Proiectie proprie

I Tabel 12. Cifra de afaceri medie

Denumire indicator Luna1 Luna 2 Luna 3
Cifra de afaceri 459,000 700.020 659.000
Cifra de afaceri medie (CA medie) 606.007

Sursa: Proiectie proprie

_ Tabel 13. Suma maxima de acordat

Indicatori Valoare
Cifra de afaceri medie 606.007
Suma maxima de acordat (20% din CA medie) 121.201

Sursa: Proiectie proprie

|| Tabel 14. Analiza creditului comercial in raport de scoringul final

Scoring final

Semnificatie atribuita

Risc mare

Valoarea si durata creditului comercial

15 zile 30 zile 45 zile 60 zile
48.481 36.360 24.240 12.120

Sursa: Proiectie proprie
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provocirile suplimentatre induse de
criza economico-financiard mondiald au
ficut Insa impetuos necesara verificarea
suplimentari a bonititii financiare, chiar
si pentru partenerii comerciali cu tradi-
tie. Aceasta Intrucat, chiar si fird o
intentie rea din partea clientului, dificul-
tatile financiare ale acestuia se pot pro-
paga si asupra firmei furnizoare, cu
efecte nefavorabile nu numai asupra
marimii vanzarilor acesteia, dar si asu-
pra echilibrului sdu financiar.

In contextul acestor necesitati practice,
consideram ci sistemul de analizd pe
care l-am dezvoltat surprinde aspectele
esentiale ale activitatii firmei solicitan-
te/beneficiare a creditului comercial.
Astfel, sistemul evidentiazd faptul cd
firma C nu reuseste sd-si onoreze la
timp obligatiile de plata fatd de actualii

sai furnizori.

Peste 30% din totalul datoriilor furnizor
inregistrate de societate reprezinta res-
tante in prima si cea de-a treia lund si
7% 1n cea de-a doua luni a perioadei
analizate. Transpuse prin intermediul
sistemului scoring, valorile obtinute
atribuie un risc mare acestui aspect al
activitatii firmei C.

De asemenea, la nivelul primei si ulti-
mei luni analizate, platile societitii C
devanseazd marimea incasarilor aceste-
ia, fapt ce indicd un risc mare si pentru
acest aspect al activititii comerciale a
firmei analizate.

In ceea ce priveste capacitatea firmei C
de a-si colecta creantele comerciale, in
primele doud luni analizate, sistemul
evidentiaza o pondere de peste 40% a
creantelor restante in totalul creantelor
clienti inregistrate si de 32% in cea de-a
treia lund. Din punct de vedere al riscu-
lui aceste valori corespund unui grad
foarte mare de risc.

Coroborand si cuantificand toate aceste
valori intr-un scoring final mediu, siste-
mul identificd un risc mare ca societa-

tea C sd nu-si onoreze obligatia de platd
la scadenta.

Dupi cum am demonstrat in cuprinsul
articolului, acest sistem de analizd se
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constituie intr-un instrument decizional
eficient si fiabil, in functie de nivelul de
risc depistat el recomandand utilizato-

rului sau, perioada de creditare si suma
maxima a creditului comercial de acot-

dat.

Acest sistem de analiza a fost dezvoltat
intr-o pagina de lucru excel, putand fi
utilizat cu usurinta la nivelul oricarei
societdti comerciale, indiferent de
obiectul de activitate sau de marimea

acesteia. @
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la mita

Riscul expunerii

sl coruptie

Un studiu global arata ca IMM-urile sustin pozitia companiilor in adoptarea controalelor anti-
mita. Respondentii nu sunt siguri ca sanctiunile legale pentru combaterea mitei si coruptiei
functioneaza. Drepturile privind divulgarea informatiilor (Whistle-blowing) si trimiterile in
judecata rasunatoare au fost considerate ca fiind cele mai eficiente pentru a combate mita si

coruptia

tudiul global realizat in randul
S contabililor cate lucreaza in si

pentru IMM-uri aratd ca 62%
dintre acestia considerd cd Intreprinderi-
le mici si mijlocii sunt supuse riscului
de a fi expuse mitei si coruptiei, iar o
treime considerd c4, in urma crizei
financiare globale, companiile sunt mult
mai predispuse s prezinte eronat valo-
rile din situatiile lor financiare anuale.

Raportul Combaterea mitei in sectorn! IMM
a fost realizat de ACCA (the
Association of Chartered Certified
Accountants) cu sprijinul a 1000 dintre
membrii sdi din intreaga lume.
Concluziile indica preocuparea asupra
faptului ca o mare parte din IMM-uri
nu intreprind masurile corecte pentru a
diminua riscurile de expunere la mita si
coruptie.

Astfel, John Davies, director tehnic al
ACCA, apreciaza: ,,Desi pana acum
eforturile globale impotriva mitei si
coruptiei s-au concentrat asupra com-
paniilor mari si organismelor publice,
nu trebuie uitat faptul cd majoritatea
companiilor din toate tarile sunt IMM-
uri. Nu putem crede ca sectorul IMM
este imun la presiunile de a face plati ili-
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cite pentru a obtine sau pentru a pastra
contracte, iar studiul nostru releva
aceasta situatie. Este incurajator sa con-
statim ca majoritatea companiilor care
au participat la studiu accepta cd mita
este o practicd ddundtoare nu numai

pentru reputatia generald a mediului de
afaceri, dar si pentru propriile lor inte-
rese comerciale si 0 mare majoritate
recunoagte ca angajamentul de comba-
tere a mitei este menit sa imbunatateas-

cd pozitia pe piata”.




STUDIUACCA e

In introducerea la studiul amintit, pro-
fesorul Mark Pieth, presedintele
Grupului de lucru OECD pentru mita
si tranzactii internationale, spune ca se
pot face mai multe in domeniul comba-
terii mitei §i coruptiei, comentand:
,»Din anul 1999 panid in prezent 306
companii si persoane fizice au fost
sanctionate pentru mita in cadrul unor
proceduri penale. Cel putin 83 dintre
persoanele fizice sanctionate au fost
condamnate la inchisoare. O companie
a primit sanctiuni combinate in valoare
de 1,24 miliarde euro pentru mita inter-
nationald. Cu toate acestea, au fost apli-
cate sanctiuni numai in 13 din cele 40
de tari ale Conventiei pentru combaterea
mituirii functionarilor publici strdini in tran-
zactiile comerciale internationale - OECD
Anti-Bribery Convention (din care, din
pdcate, nu face parte si Romania,
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n.red.). Se pot face mai multe in acest
domeniu.”

Concluziile la nivel global arata:

= 31% dintre respondenti consideri
cd, de la inceputul crizei financiare
globale din 2007/2008, companiile
au fost predispuse sd prezinte ero-
nat situatiile financiare pentru a
ascunde comportamentul corupt.

= 75% consideri ci trimiterile in
judecatd rasundtoare ar fi mai efi-
ciente in a ajuta IMM-urile sd redu-
cd riscul de expunere la mita si
coruptie, urmati de 65% care sustin
cd o legislatie care ar acorda angaja-
tilor si companiilor drepturi de
divulgare a informatiilor (Whistle-
blowing) ar fi eficientd in
combaterea mitei §i coruptiei.

= 71% dintre respondenti consideri
cd IMM-urile ar putea sd depisteze
mita si coruptia in raport cu oferi-
rea de cadouri in relatiile de afaceri
sau cu platile nesolicitate

=» 77% sustin cd existd un curent
puternic in mediul de afaceri pen-
tru adoptarea unor recomandari
impotriva mitei, aratind ca aceastd
masurd ar imbundtiti reputatia
IMM-urilor cu privire la aplicarea
unor standarde inalte de desfisura-
re a activititii; 76% au considerat ci
acestea i-ar ajuta sa respecte legisla-
tia, iar 69% au considerat ci ar
beneficia de pe urma imbunatatirii
increderii consumatorilor in
activitatea companiilor.

= 50% dintre respondentii globali nu
consideri ci legislatia Impotriva
mitei ar trebui sd includd un regim
modificat pentru IMM-uri; cea mai
ferma sustinere s-a manifestat in
Asia, unde 55% dintre respondenti
considera ci legislatia impotriva
mitei ar trebui sd includa un regim
modificat pentru IMM-uri

= Cea mai puternici oporzitie fatd de
modificiri s-a manifestat in Aftrica
Sub-sahariana — 61% si in Europa
Centrala si de Est - 59 %.

In legituri cu acest studiu Andreia
Stanciu, director ACCA pentru
Europa de Sud Est, precizeaza: ,,Desi
acestea sunt concluzii globale, raportul
are un mesaj clar pentru contabili,
IMM-uri si guverne. Restabilirea depli-
nd a Increderii §i sigurantei in sectorul
de afaceri se poate realiza numai atunci
cand oamenii cred c¢d o companie este
condusi corect si transpatrent.
Adoptand o abordare bazata pe valori,
companiile se pot ajuta singure si, indi-
rect, pot sustine atingerea unui scop
mai amplu de imbunatatire a increderii
in sectorul de afaceri ca intreg.
Contabilii, care au o responsabilitate
dubla, de a oferi sfaturi angajatorilor
sau clientilor lor si obligatia de a actio-
na in interesul publicului, joacd un rol
important in acest proces.”
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Evenimente profesionale
organizate de FEE

In calitate de reprezentant al CAFR, Ana Dinca, prim-vice-
presedinte al Consiliului CAFR, a participat la Bruxelles la
doua evenimente profesionale.

La 19 februarie 2014 s-a desfasurat evenimentul comun
organizat de FEE - ICAEW, avand ca tema ,Ce lucrari vor
presta auditorii dupa ce noua Directiva contabila va intra in
vigoare”.

Conform acestei noi directive contabile, ale carei prevederi
vor fi aplicabile de la 1 ianuarie 2015, entitatile mici sunt
calificate ca fiind cele care au 8-12 milioane euro cifra de
afaceri si active de 4-6 milioane euro. Aceasta clasificare,
care trebuie adoptata si de Romania, scoate foarte multe
entitati din zona care le obliga sa fie auditate si reduce piata
de audit. Se pune problema ce vor lucra in viitor profesionistii
pregétiti ca auditori, fapt ce preocupa organismele europene
si nu numai. Astfel, Arnold Schilder — IAASB Chairman a
aratat preocuparile acestui organism privind viitorul profesiei.
IAASB recomanda ca statele membre sa stabileasca un cadru
prin care societatile mici aflate sub nivelele indicate mai sus
sa adopte masuri ce impun una din formele posibile de
verificare: audit statutar, revizuirea sau aplicarea standardelor
ce ofera asigurare limitata, angajamente de asigurare sau
conformitate. in acest sens, a recomandat c3 pot fi utilizate :

< ISRE 2400 - Angajamente care dau asigurare limitata a
situatiilor financiare, acesta a fost revizuit si intra in vigoare
in anul 2014. Acest angajament poate ajuta utilizatorii sa
identifice slabiciunile i alte aspecte care sa atraga atentia
managerilor. Acest standard ofera o asigurare limitata si
Raportul de revizie formuleaza o concluzie. in acest caz nu
sunt obligatorii testele de detaliu si testarea controalelor.

< ISAE 3000 - Misiuni de asigurare, altele decat auditurile
sau revizuirile informatiilor istorice.

< ISRS 4400 - Misiuni de efectuare a procedurilor convenite
privind informatiile financiare. Tn acest angajament
auditorul furnizeaza un raport al constatarilor efective i
raportul este restrictionat.

< ISRS 4410 — Misiuni de compilare a situatiilor financiare.

Pe plan national ar trebui alese unele angajamente care sa
reprezinte costuri mai mici fatd de un audit financiar, dar care
sa confere utilizatorilor un grad de confort.

In acelasi cadru Andreas Noodt, IFAC SMP Committee, s-a
referit la Ghidul de practica al angajamentelor de revizuire,
care este tradus si in Romania de catre CECCAR.

La 20 februarie 2014 Ana Dinca a participat la sedinta de
lucru FEE, a Grupului Working Party - FEE al carei membra
este. Sedinta a avut in dezbatere:

< Strategia si prioritatile FEE pentru perioada urmatoare;

% Implicarea FEE in implementarea Reformei in audit, care a
fost aprobata de Jury Committee la 21 lanuarie 2014, si
intra la votul Parlamentului European la 4 aprilie a.c. Se
asteapta ca in primavara sa se aprobe si de Consiliul
European.

< Un alt subiect dezbatut a fost cel referitor la Rolul
auditorului in certificarea situatiilor financiare si a
metodologiei aplicabile in fondurile nerambursate CE
Horizon 2020. In aceast privinta se doreste cresterea
probabilitatii ca auditorii s& isi inteleaga mai bine rolul gi
responsabilitatile, organizatiile sa fie in masura sa respecte
pe deplin cerintele din modelul de acord i sa se
imbunatateasca calitatea rapoartelor emise de auditori.

FEE sustine c3, potrivit ISRS 4400 ,Angajamente de
desfagurare a procedurilor convenite cu privire la informatii
financiare” raportul este limitat la acele parti care au convenit
asupra procedurilor care urmeaza sa fie efectuate, in timp ce
alte persoane, nerecunoscand motivele procedurilor, pot
interpreta gresit rezultatele.

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de catre
cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu cunosc
numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii si
argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusa cercetarii in domeniul abordat.
Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt: acceptare;
acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele evaluarilor sunt
comunicate autorilor, urméand a fi publicate numai articolele
acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se trimit redactiei la

adresa de e-mail: revista@cafr.ro, obligatoriu in format electronic
cu extensia .doc, cuprinzand urmatoarele elemente: limba de
redactare a articolului - romana, pentru autorii romani sau
engleza, pentru autorii straini; textul in limba romana se
redacteaza cu diacritice, conform prescriptiilor lingvistice ale
Academiei Romane; dimensiunea maxima a articolului 7-10
pagini/2000 caractere grafice cu spatii/pagind; in articol se
precizeaza fitlul in limba roméana si engleza, metodologia de
cercetare folosita, contributiile autorilor si referintele bibliografice
in subsolul paginii; un rezumat in limbile engleza si roméana de
circa o pagina redactat la persoana a lll-a, in care se prezinta
obiectivul cercetarii, principalele probleme abordate si contributia
autorilor; rezumatul este insotit de 4-5 termeni cheie, in limbile
romana si engleza, inclusiv clasificarea JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".








